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Kennzahlen

in Mio. EUR 2018 + / – Vorjahr 2017 2016 2015 2014

Ergebnis

Gebuchte Bruttoprämie 14.640,8 +10,1 % 13.292,9 11.917,1 14.139,3 10.864,9

Verdiente Nettoprämie 10.412,9 +2,0 % 10.208,9 8.534,8 10.178,6 8.481,3

Versicherungstechnisches Ergebnis -0,2 -12,7 336,8 158,4 -15,0

Veränderung der 
 Schwankungsrückstellung u. ä. 25,3 -84,7 % 165,9 8,7 -136,1 -277,6

Kapitalanlageergebnis 1.231,7 +2,9 % 1.197,5 1.287,0 1.695,9 1.580,8

Vorsteuerergebnis 869,7 -10,2 % 968,0 1.241,8 1.064,0 597,8

Jahresüberschuss 665,4 -21,1 % 843,4 949,2 905,8 421,2

Kapitalanlagen 36.874,1 +7,0 % 34.460,8 35.646,3 41.338,2 41.912,3

Eigenkapital 1 1.631,7 1.631,7 1.631,7 1.631,7 1.381,7

Nachrangige Verbindlichkeiten 1.500,0 1.500,0 1.500,0 1.500,0 1.500,0

Schwankungsrückstellung u. ä. 2.866,8 -0,9 % 2.892,1 3.058,0 3.066,7 2.930,6

Versicherungstechnische 
 Rückstellungen (netto) 28.676,3 +4,9 % 27.334,6 27.822,1 27.218,3 29.594,4

Gesamte Garantiemittel 34.674,8 +3,9 % 33.358,4 34.011,8 33.416,7 35.406,7

Mitarbeiter 1.402 +8,5 % 1.292 1.267 1.245 1.200

Selbstbehalt 71,8 % 78,4 % 72,4 % 73,0 % 79,3 %

Schadenquote 2 73,2 % 69,7 % 69,0 % 71,9 % 71,0 %

Kostenquote 2 31,0 % 30,7 % 25,9 % 27,6 % 28,3 %

Kombinierte Schaden- / Kostenquote 2 104,2 % 100,4 % 94,9 % 99,5 % 99,3 %

1 Ohne Bilanzgewinn
2 Ohne Personen-Rückversicherung (Lebens- und Krankenrückversicherung)
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Verwaltungsorgane
 
Vorstand

Ulrich Wallin
Vorsitzender des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Vorsitzender des Vorstandes E+S Rückversicherung AG, Hannover
Mitglied des Vorstandes Talanx AG, Hannover
Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland 
Vorsitzender des Aufsichtsrates International Insurance Company of Hannover SE  
(seit 2. Januar 2019: HDI Global Specialty SE), Hannover 1

Member of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien
Mitglied des Beirates Barmenia Allgemeine Versicherungs-AG, Wuppertal
Mitglied des Beirates Barmenia Krankenversicherung a.G., Wuppertal
Mitglied des Beirates Barmenia Lebensversicherung a.G., Wuppertal

Sven Althoff
Mitglied des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Chairman of the Board of Directors Argenta Holdings Limited, London, Großbritannien
Member of the Board of Directors Apollo Syndicate Management Limited, London, Großbritannien 
Member of the Board of Directors Argenta Syndicate Management Limited, London, Großbritannien
Mitglied des Aufsichtsrates International Insurance Company of Hannover SE  
(seit 2. Januar 2019: HDI Global Specialty SE), Hannover 1 

Claude Chèvre
Mitglied des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Africa Limited, Johannesburg, Südafrika
Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien
Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda
Member of the Board of Directors Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Ltd., Johannesburg, Südafrika
Member of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama, Bahrain
Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan
Mitglied des Aufsichtsrates Hannover Life Re AG, Hannover 1

Jürgen Gräber (bis 9. November 2018)
Mitglied des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Chairman of the Board of Directors Hannover Reinsurance Africa Limited, Johannesburg, Südafrika
Chairman of the Board of Directors Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Ltd., Johannesburg, Südafrika
Chairman of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama, Bahrain
Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland
Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan
Mitglied des Aufsichtsrates Talanx International AG (seit 4. Januar 2019: HDI International AG), Hannover 1
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Dr. Klaus Miller
Mitglied des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Mitglied des Vorstandes E+S Rückversicherung AG, Hannover
Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda
Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Vice Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Vorsitzender des Aufsichtsrates Hannover Life Re AG, Hannover 1

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland

Dr. Michael Pickel
Mitglied des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Mitglied des Vorstandes E+S Rückversicherung AG, Hannover
Chairman of the Board of Directors Glencar Insurance Company, Orlando, USA
Chairman of the Board of Directors Glencar Underwriting Managers, Inc., Chicago, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re Services Italy S.r.l., Mailand, Italien
Chairman of the Board of Directors Hannover Re Services USA, Inc., Illinois, USA
Mitglied des Aufsichtsrates Delvag Luftversicherungs-AG, Köln 1

Roland Vogel
Mitglied des Vorstandes Hannover Rück SE, Hannover
Mitglied des Vorstandes E+S Rückversicherung AG, Hannover
Chairman of the Board of Directors Hannover Finance, Inc., Wilmington, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Finance (Luxembourg) S.A., Luxemburg
Chairman of the Board of Directors Hannover Finance (UK) Limited, London, Großbritannien
Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Hannover Life Re AG, Hannover 1

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Talanx Asset Management GmbH  
(seit 4. Januar 2019: Ampega Asset Management GmbH), Köln
Stellvertretender Vorsitzender des Beirates Hannover Finanz GmbH, Hannover
Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Member of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, Dublin, Irland
Member of the Board of Directors Meribel Midco Limited, St. Helier, Jersey
Member of the Board of Directors Meribel Topco Limited, St. Helier, Jersey
Mitglied des Aufsichtsrates International Insurance Company of Hannover SE  
(seit 2. Januar 2019: HDI Global Specialty SE), Hannover 1

Mitglied des Beirates Commerzbank AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Beirates WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH, Hannover

1 Angaben zu Aufsichtsratsmitgliedschaften im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5, erster Halbsatz Aktiengesetz (AktG). 
 
Die übrigen Angaben sind solche zu vergleichbaren Kontrollgremien anderer in- und ausländischer Wirtschaftsunternehmen nach  
§ 125 Absatz 1 Satz 5, zweiter Halbsatz AktG.
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Aufsichtsrat
Herbert K. Haas 1, 2, 3

Burgwedel
Vorsitzender
Ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Talanx AG und des HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., 
Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates E+S Rückversicherung AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates Talanx AG, Hannover
Mitglied des Beirates Norddeutsche Landesbank Girozentrale (bis 31.12.2018), Hannover 4

Torsten Leue 1, 2, 3

Hannover
(seit 7. Mai 2018)
Stellvertretender Vorsitzender
Vorsitzender des Vorstandes HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Vorsitzender des Vorstandes Talanx AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Global SE, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Kundenservice AG, Köln
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Deutschland AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI International AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Service AG, Hannover
Mitglied des Beirates E+S Rückversicherung AG, Hannover

Dr. Klaus Sturany 1

Ascona, Schweiz 
(bis 7. Mai 2018)
Stellvertretender Vorsitzender
Ehemaliges Mitglied des Vorstandes der RWE AG

Wolf-Dieter Baumgartl 1, 2, 3

Berg
(bis 7. Mai 2018)
Ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Talanx AG und des HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., 
Hannover
Mitglied des Verwaltungsrates HDI Assicurazioni S.p.A., Rom, Italien 4

Benita Bierstedt 5

Hannover
(vom 1. Juni 2018 bis 6. Juli 2018)
Angestellte
Mitglied des Aufsichtsrates E+S Rückversicherung AG, Hannover

Frauke Heitmüller 5

Hannover
Angestellte

Dr. Ursula Lipowsky 2

München
(seit 7. Mai 2018)
Mitglied der Verbandsaufsicht, Verband der Diözesen Deutschlands, Körperschaft des öffentlichen Rechts, Bonn
Mitglied des Aufsichtsrates Mecklenburgische Krankenversicherungs-AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates Mecklenburgische Lebensversicherungs-AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates Württembergische Lebensversicherung AG, Stuttgart
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Otto Müller 5

Hannover
(bis 31. Mai 2018 und seit 12. Juli 2018)
Angestellter

Dr. Andrea Pollak 3

Wien, Österreich
Selbstständige Unternehmensberaterin
Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrates Fronius International GmbH, Pettenbach, Österreich 4

Dr. Immo Querner
Celle
Mitglied des Vorstandes Talanx AG, Hannover
Mitglied des Vorstandes HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Asset Management GmbH, Köln 4

Vorsitzender des Aufsichtsrates Talanx Reinsurance Broker GmbH, Hannover 4

Vorsitzender des Verwaltungsrates Talanx Finanz (Luxemburg) S.A., Luxemburg 4

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Investment GmbH, Köln
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Ampega Real Estate GmbH, Köln 4

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates HDI Service AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates BÖAG Börsen AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates Caplantic GmbH, Hannover 4

Mitglied des Aufsichtsrates E+S Rückversicherung AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates HDI International AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates HDI Systeme AG, Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates Tertia Handelsbeteiligungsgesellschaft mbH, Köln 4

Mitglied des Börsenrates Frankfurter Wertpapierbörse (Deutsche Börse AG), Frankfurt am Main 4

Member of the Board of Directors HDI Reinsurance SE, Dublin, Irland 4

Dr. Erhard Schipporeit 1 

Hannover
Mitglied verschiedener Aufsichtsräte
Vorsitzender des Aufsichtsrates innogy SE, Essen
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates BDO AG, Hamburg
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrates Fuchs Petrolub SE, Mannheim
Mitglied des Aufsichtsrates HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Mitglied des Aufsichtsrates RWE AG, Essen
Mitglied des Aufsichtsrates SAP SE, Walldorf
Mitglied des Aufsichtsrates Talanx AG, Hannover

Maike Sielaff 5

Burgwedel
Angestellte

1 Mitglied des Ausschusses für Vorstandsangelegenheiten
2 Mitglied des Finanz- und Prüfungsausschusses
3 Mitglied des Nominierungsausschusses
4 Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien anderer in- und ausländischer Wirtschaftsunternehmen
5 Arbeitnehmervertreter
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Zusammen gefasster  Lagebericht 

Der Lagebericht der Hannover Rück SE und der Konzern-
lagebericht sind nach § 315 Absatz 3 Handelsgesetzbuch 
(HGB) zusammengefasst und im Konzerngeschäftsbericht 
2018  veröffentlicht.

Der Jahresabschluss und der mit dem Konzernlagebericht zu-
sammengefasste Lagebericht der Hannover Rück SE für das 
Geschäftsjahr 2018 werden beim Betreiber des elektroni-
schen Bundesanzeigers eingereicht und im elektronischen 
Bundesanzeiger veröffentlicht.
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2018
Aktiva

in TEUR 2018 2017

A. Immaterielle Vermögensgegenstände

I. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche 
Schutzrechte und ähnliche Rechte und Werte 
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 56.582 56.596

II. Geleistete Anzahlungen 9.073 12.788

65.655 69.384

B. Kapitalanlagen

I. Grundstücke, grundstücksgleiche Rechte und 
Bauten einschließlich der Bauten auf fremden 
Grundstücken 31.940 32.245

II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und 
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.236.713 6.369.573

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 931.136 685.276

3. Beteiligungen 80.501 80.569

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen 
ein Beteiligungsverhältnis besteht 0 0

8.248.350 7.135.418

III. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investment-
vermögen und andere nicht festverzinsliche 
Wertpapiere 1.490.221 1.560.575

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere 
festverzinsliche Wertpapiere 17.925.006 16.295.744

3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 334.024 295.227

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 388.719 471.852

722.743 767.079

4. Einlagen bei Kreditinstituten 301.998 658.750

5. Andere Kapitalanlagen 23.169 2.698

20.463.137 19.284.846

IV. Depotforderungen aus dem in Rückdeckung 
übernommenen Versicherungsgeschäft 8.130.718 8.008.330

36.874.145 34.460.839
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Passiva

in TEUR 2018 2017

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 120.597 120.597

II. Kapitalrücklage 880.608 880.608

III. Gewinnrücklagen

1. Gesetzliche Rücklage 511 511

2. Andere Gewinnrücklagen 630.000 630.000

630.511 630.511

IV. Bilanzgewinn 1.336.000 1.274.000

2.967.716 2.905.716

B. Nachrangige Verbindlichkeiten 1.500.000 1.500.000

C. Versicherungstechnische Rückstellungen

I. Beitragsüberträge

1. Bruttobetrag 2.425.143 2.288.921

2. davon ab: Anteil für das in Rückdeckung 
gegebene Versicherungsgeschäft 391.808 376.533

2.033.335 1.912.388

II. Deckungsrückstellung

1. Bruttobetrag 8.724.696 8.922.089

2. davon ab: Anteil für das in Rückdeckung 
gegebene Versicherungsgeschäft 970.583 1.119.818

7.754.113 7.802.271

III. Rückstellung für noch nicht 
abgewickelte Versicherungsfälle

1. Bruttobetrag 23.579.133 21.478.319

2. davon ab: Anteil für das in Rückdeckung 
gegebene Versicherungsgeschäft 5.082.800 4.152.677

18.496.333 17.325.642

IV. Rückstellung für erfolgsabhängige und 
erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung

1. Bruttobetrag 590 724

2. davon ab: Anteil für das in Rückdeckung 
gegebene Versicherungsgeschäft 478 559

112 165

V. Schwankungsrückstellung und 
ähnliche Rückstellungen 2.866.808 2.892.078

VI. Sonstige versicherungstechnische Rückstellungen

1. Bruttobetrag 435.449 293.403

2. davon ab: Anteil für das in Rückdeckung 
gegebene Versicherungsgeschäft 43.043 -747

392.406 294.150

31.543.107 30.226.694
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Aktiva

in TEUR 2018 2017

C. Forderungen

I. Abrechnungsforderungen aus dem  
Rückversicherungsgeschäft 2.720.599 2.447.831

davon an verbundene Unternehmen: 

TEUR 398.849 (2017: TEUR 519.927)

II. Sonstige Forderungen 573.587 446.199

davon an verbundene Unternehmen: 3.294.186 2.894.030

TEUR 486.002 (2017: TEUR 338.390)

D. Sonstige Vermögensgegenstände

I. Sachanlagen und Vorräte 19.066 18.628

II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,  
Schecks und Kassenbestand 388.560 267.997

III. Andere Vermögensgegenstände 9.862 6.199

417.488 292.824

E. Rechnungsabgrenzungsposten

I. Abgegrenzte Zinsen und Mieten 171.476 157.806

II. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 8.968 7.457

180.444 165.263

Summe der Aktiva 40.831.918 37.882.340
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Passiva

in TEUR 2018 2017

D. Andere Rückstellungen

I. Rückstellungen für Pensionen und 
ähnliche Verpflichtungen 99.288 89.576

II. Steuerrückstellungen 169.039 167.102

III. Sonstige Rückstellungen 133.813 115.271

402.140 371.949

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Rückdeckung 
gegebenen Versicherungsgeschäft 2.246.672 1.907.577

F. Andere Verbindlichkeiten

I. Abrechnungsverbindlichkeiten aus 
dem Rückversicherungsgeschäft 1.130.031 848.843

davon gegenüber verbundenen Unternehmen:

TEUR 372.660 (2017: TEUR 277.096)

II. Anleihen 750.000

III. Sonstige Verbindlichkeiten 292.252 121.561

davon 2.172.283 970.404

aus Steuern:

TEUR 9.550 (2017: TEUR 6.170)

im Rahmen der sozialen Sicherheit:

TEUR 283 (2017: TEUR 157)

gegenüber verbundenen Unternehmen:

TEUR 239.336 (2017: TEUR 94.335)

Summe der Passiva 40.831.918 37.882.340
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Gewinn- und Verlustrechnung 
für die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

in TEUR
2018 

1.1. – 31.12.
2017 

1.1. – 31.12.

I. Versicherungstechnische Rechnung

1. Verdiente Beiträge für eigene Rechnung

a) Gebuchte Bruttobeiträge 14.640.753 13.292.889

b) Abgegebene Rückversicherungsbeiträge 4.126.615 2.873.996

10.514.138 10.418.893

c) Veränderung der Bruttobeitragsüberträge -90.212 -237.324

d) Veränderung des Anteils der Rückversicherer 
an den Bruttobeitragsüberträgen -10.985 27.295

-101.197 -210.029

10.412.941 10.208.864

2. Technischer Zinsertrag für eigene Rechnung 203.602 185.841

3. Sonstige versicherungstechnische Erträge für 
eigene Rechnung 174 0

4. Aufwendungen für Versicherungsfälle für eigene Rechnung

a) Zahlungen für Versicherungsfälle

aa) Bruttobetrag 9.538.956 8.708.751

bb) Anteil der Rückversicherer 2.598.078 1.803.681

6.940.878 6.905.070

b) Veränderung der Rückstellung für noch nicht 
abgewickelte Versicherungsfälle

aa) Bruttobetrag -1.681.575 -917.817

bb) Anteil der Rückversicherer 835.101 186.625

-846.474 -731.192

7.787.352 7.636.262

5. Veränderung der übrigen versicherungstechnischen 
Netto-Rückstellungen

a) Netto-Deckungsrückstellung -149.703 -176.234

b) Sonstige versicherungstechnische Netto-Rückstellungen 5.233 -1.565

-144.470 -177.799

6. Aufwendungen für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige 
Beitragsrückerstattung für eigene Rechnung -50 -139

7. Aufwendungen für den Versicherungsbetrieb 
für eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen für den Versicherungsbetrieb 3.670.208 3.230.311

b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen 
aus dem in Rückdeckung gegebenen Versicherungsgeschäft 985.090 637.147

2.685.118 2.593.164

8. Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 
für eigene Rechnung 23 277

9. Zwischensumme -196 -12.658

10. Veränderung der Schwankungsrückstellung 
und ähnlicher Rückstellungen 25.270 165.944

11. Versicherungstechnisches Ergebnis für eigene Rechnung 25.074 153.286
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in TEUR
2018 

1.1. – 31.12.
2017

1.1. – 31.12. 

Übertrag 25.074 153.286

II. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Erträge aus Kapitalanlagen

a) Erträge aus Beteiligungen 82.447 27.097

davon aus verbundenen Unternehmen:

TEUR 74.586 (2017: TEUR 20.097)

b) Erträge aus anderen Kapitalanlagen

davon aus verbundenen Unternehmen:

TEUR 41.954 (2017: TEUR 46.751)

aa) Erträge aus Grundstücken, grundstücks-
gleichen Rechten und Bauten einschließ-
lich der Bauten auf fremden Grundstücken 5.225 4.084

bb) Erträge aus anderen Kapitalanlagen 685.719 653.915

690.944 657.999

c) Erträge aus Zuschreibungen 1.208 13.672

d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 214.752 286.357

e) Erträge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnab-
führungs- und Teilgewinnabführungsverträgen 460.667 317.808

1.450.018 1.302.933

2. Aufwendungen für Kapitalanlagen

a) Aufwendungen für die Verwaltung von 
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und 
sonstige Aufwendungen für die Kapitalanlagen 35.610 37.069

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 88.363 20.711

davon außerplanmäßige Abschreibungen 
gemäß § 253 Absatz 3 Satz 5 HGB:

TEUR 1.076 (2017: TEUR 5.980)

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 73.865 38.421

d) Aufwendungen aus Verlustübernahme 20.500 9.200

218.338 105.401

1.231.680 1.197.532

3. Technischer Zinsertrag -204.465 -186.558

1.027.215 1.010.974

4. Sonstige Erträge 162.730 176.862

5. Sonstige Aufwendungen 345.311 373.123

-182.581 -196.261

6. Ergebnis der normalen Geschäftstätigkeit 869.708 967.999

7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 198.563 121.124

8. Sonstige Steuern 5.790 3.475

204.353 124.599

9. Jahresüberschuss 665.355 843.400

10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 671.014 431.014

11. Einstellungen in andere Gewinnrücklagen 369 414

12. Bilanzgewinn 1.336.000 1.274.000
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Anhang
 
 
Die Hannover Rück SE hat ihren Sitz in Hannover, Karl- 
Wiechert-Allee 50 und wird beim Registergericht Hannover 
unter HRB 6778 geführt.

Bewertung Aktiva
Die Bewertung erfolgt nach den Vorschriften der §§ 341 ff. 
des Handelsgesetzbuchs (HGB).

Die sonstigen immateriellen Vermögensgegenstände und der 
entgeltlich erworbene Geschäfts- oder Firmenwert werden zu 
Anschaffungskosten vermindert um planmäßige Abschrei-
bungen entsprechend der betriebsgewöhnlichen Nutzungs-
dauer bewertet.

Grundstücke werden grundsätzlich zu den Anschaffungs- 
bzw. Herstellungskosten abzüglich der planmäßigen Ab-
schreibungen entsprechend der betriebsgewöhnlichen Nut-
zungsdauer bilanziert. Außerplanmäßige Abschreibungen 
erfolgen nur bei einer voraussichtlich dauerhaften Wertmin-
derung (§ 253 Absatz 3 Satz 5 HGB).

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 
werden nach dem Anschaffungskostenprinzip unter Berück-
sichtigung von Abschreibungen zu fortgeführten Anschaf-
fungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert 
bewer tet. Beteiligungen an Fonds, die in privates Beteili-
gungskapital (Private Equity) investieren, werden unter Be-
rücksichtigung zeitlicher Wirkungseffekte zu fortgeführten 
Anschaffungskosten oder zum niedrigeren beizulegenden 
Wert bewertet.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen bzw. Ausleihun-
gen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhältnis 
besteht, sind zu Anschaffungskosten oder zu einem niedrige-
ren beizulegenden Wert bewertet.

Der Wertpapierbestand wird je nach Zweckbestimmung dem 
Anlage- bzw. Umlaufvermögen zugewiesen und entspre-
chend den Vorschriften des § 341b HGB zu Anschaffungs-
kosten vermindert um Abschreibungen auf den niedrigeren 
beizulegenden Wert bewertet.

Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermögen und an-
dere nicht festverzinsliche Wertpapiere werden gemäß ihrer 
Zweckbestimmung nach dem strengen oder gemilderten Nie-
derstwertprinzip bewertet. Wertpapiere, die dazu bestimmt 
sind, dauernd dem Geschäftsbetrieb zu dienen, werden nach 
dem gemilderten Niederstwertprinzip bewertet (§ 341b Ab-
satz 2 HGB i. V. m. § 253 Absatz 3 HGB). Dauerhafte Wertmin-
derungen werden erfolgswirksam abgeschrieben.

Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche 
Wertpapiere werden gemäß ihrer Zweckbestimmung nach 
dem strengen oder gemilderten Niederstwertprinzip bewer-
tet. Inhaberschuldverschreibungen, die dazu bestimmt sind, 
dauernd dem Geschäftsbetrieb zu dienen, werden gemäß 
§ 341c Absatz 3 HGB zu Anschaffungskosten zuzüglich oder 
abzüglich einer kumulierten Amortisation angesetzt. Dauer-
hafte Wertminderungen werden gemäß § 253 Absatz 3 Satz 5 
HGB erfolgswirksam abgeschrieben.

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und 
Darlehen sowie die übrigen Ausleihungen werden zu fortge-
führten Anschaffungskosten unter Berücksichtigung von Til-
gungen oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen werden dem Anlage- bzw. Um-
laufvermögen zugeordnet und gemäß den Anforderungen 
des § 341b HGB zu Anschaffungskosten gemindert um Ab-
schreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert be-
wertet. Hierbei wird je nach Zweckbestimmung eine Bewer-
tung nach dem strengen oder gemilderten Niederstwertprinzip 
vorgenommen. Einlagen, laufende Guthaben bei Kreditins-
tituten, Kassenbestand, andere Vermögensgegenstände, 
 Depot- und Abrechnungsforderungen aus dem Rückversiche-
rungsgeschäft, sonstige Forderungen und aktive Rechnungs-
abgrenzungen werden mit den Nominalbeträgen angesetzt. 
Für Ausfallrisiken werden Wertberichtigungen gebildet.

Zur Bewertung von alternativen Kapitalanlagen – die dem An-
lagevermögen zugeordnet werden – werden verschiedene 
Modelle genutzt. Einzel- und Fondsinvestments werden zu 
Anschaffungskosten bewertet. Eine Wertminderung auf den 
niedrigeren beizulegenden Wert erfolgt bei Einzelinvest-
ments dann, wenn bestimmte Aufgriffskriterien erfüllt und 
Abschreibungsbedarf im Rahmen eines standardisierten Ver-
fahrens ermittelt wird. Ferner wird für CLO-Positionen die 
Einhaltung von Besicherungstests der jeweils höheren Tran-
che untersucht. Bei Yield-Enhancement-Fonds werden tat-
sächlich eingetretene Ausfälle sowie stark ausfallgefährdete 
Titel in den jeweiligen Fonds als Anhaltspunkt einer Wert-
minderung herangezogen. Zur Folgebewertung von Anteilen 
an Private-Equity-Fonds wird der Net Asset Value (NAV) zu-
grunde gelegt.
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Die Bewertung derivativer Instrumente erfolgt auf der Mark-
to-Market-Basis. Bei Devisentermingeschäften besteht ein 
Bilanzierungsverbot durch den sogenannten Nichtbilanzie-
rungsgrundsatz schwebender Geschäfte. Im Fall negativer 
Marktwerte zum Bilanzstichtag werden Rückstellungen für 
drohende Verluste aus schwebenden Geschäften gebildet.

Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abzüglich 
linearer oder degressiver Abschreibungen entsprechend der 
betriebsgewöhnlichen Nutzungsdauer bewertet. Geringwer-
tige Wirtschaftsgüter werden im Jahr der Anschaffung voll 
abgeschrieben.

Zuschreibungen werden gemäß § 253 Absatz 5 HGB vorge-
nommen. 

Bewertung Passiva
Die Beitragsüberträge, die Deckungsrückstellung, die Rück-
stellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle, die 
Rückstellung für erfolgsabhängige und erfolgsunabhängige 
Beitragsrückerstattung sowie die sonstigen versicherungs-
technischen Rückstellungen werden grundsätzlich nach den 
Aufgaben der Zedenten passiviert.

Die Bemessungsgrundlage für die Beitragsüberträge ist nach 
dem Erlass des Finanzministers des Landes Nordrhein-West-
falen vom 29. Mai 1974 der Rückversicherungsbeitrag nach 
Abzug von 92,5 % der Rückversicherungsprovisionen. In der 
Transportversicherung werden die Beitragsüberträge und die 
Schadenrückstellung als Einheit betrachtet und als Schaden-
rückstellung ausgewiesen.

Sofern die von Zedenten aufgegebenen Rückstellungen vor-
aussichtlich nicht ausreichend sind, werden sie um angemes-
sene Zuschläge erhöht. Sofern keine Aufgaben vorliegen, 
werden die Rückstellungen, orientiert am bisherigen Ge-
schäftsverlauf, geschätzt. Neuverträge werden ergebnismä-
ßig zumindest neutralisiert. Teilweise werden Rückstellungen 
aktuarisch ermittelt. Bei fehlenden Zedentenabrechnungen 
mit größerem Beitragsvolumen werden gegebenenfalls er-
gänzende oder vollständige Schätzungen der entsprechen-
den Erfolgsposten einschließlich zugehöriger Retrozessionen 
vorgenommen. Fehlende Zedentenabrechnungen mit gerin-
gem Beitragsvolumen werden im Folgejahr erfasst. Das ge-
schätzte Bruttobeitragsvolumen für 2018 beläuft sich auf 
40,1 %.

In allen wesentlichen Sparten sind Spätschadenrückstellun-
gen gebildet worden. Die Berechnung erfolgt weitgehend 
nach mathematisch-statistischen Verfahren.

Das Ergebnis aus der Abwicklung der Vorjahresrückstellung 
für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle wird bei der 
Hannover Rück SE seit 2010 auf Anfalljahrbasis errechnet 
und somit sachgerecht zugeordnet.

Die Anteile der Retrozessionäre an den versicherungstechni-
schen Rückstellungen werden aufgrund der Rückversiche-
rungsverträge ermittelt. Für Ausfallrisiken werden Wertbe-
richtigungen gebildet.

Die Bildung der Schwankungsrückstellung erfolgt gemäß der 
Anlage zu § 29 der Verordnung über die Rechnungslegung 
von Versicherungsunternehmen (RechVersV), die der 
Schwankungsrückstellung ähnlichen Rückstellungen gemäß 
§ 30 RechVersV. Für die Versicherungszweige 28 Sonstige 
Sachversicherung und 29 Sonstige Schadenversicherung 
werden gesonderte Gewinn- und Verlustrechnungen nur für 
den Versicherungszweig Vertrauensschaden aufgestellt.

Bei der Berechnung der Atomanlagenrückstellung liegt § 30 
Absatz 2 RechVersV zugrunde.

Die Großrisikenrückstellung für die Produkthaftpflicht von 
Pharmarisiken wird gemäß § 30 Absatz 1 RechVersV ermittelt.

Die Berechnung der Großrisikenrückstellung für Terror- 
Risiken erfolgt nach § 30 Absatz 2a RechVersV.

Die Verpflichtungen aus Pensionen werden in Höhe des nach 
vernünftiger kaufmännischer Beurteilung notwendigen Erfül-
lungsbetrages angesetzt. Sie werden mit dem von der Deut-
schen Bundesbank gemäß Rückstellungsabzinsungsverord-
nung (RückAbzinsVO) veröffentlichten durchschnittlichen 
Zinssatz der letzten zehn Jahre bei einer angenommenen 
Restlaufzeit von 15 Jahren mit 3,21 % abgezinst. Die Pen-
sionsrückstellung wird nach dem Anwartschaftsbarwertver-
fahren ermittelt. Als Gehaltstrend wurden 2,50 % und als 
Rententrend 1,74 % angenommen. Fluktuationswahrschein-
lichkeiten wurden in Abhängigkeit von Alter und Geschlecht 
separat ermittelt. Die Leistungsanpassung aufgrund von 
Überschussbeteiligung aus Rückdeckungsversicherungen 
wurde in Höhe von 0,0 % berücksichtigt. Die Bewertung ba-
siert auf den Ausscheidewahrscheinlichkeiten der „Richt-
tafeln 2018G“.

Bei den arbeitnehmerfinanzierten Versorgungszusagen, de-
ren Höhe sich ausschließlich nach dem beizulegenden Zeit-
wert eines Rückdeckungsversicherungsanspruchs bestimmt, 
erfolgt die Bewertung gemäß § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB. Für 
diese Zusagen entspricht der Erfüllungsbetrag dem Zeitwert 
des Deckungskapitals zuzüglich Überschussbeteiligung.
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Die Steuerrückstellungen und die sonstigen Rückstellungen 
berücksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen 
Verpflichtungen.

Die steuerlichen Latenzen werden mit einem Steuersatz von 
32,63 % ermittelt. Passive latente Steuern, die überwiegend 
in den Bilanzposten Anteile bzw. Forderungen an verbun-
dene Unternehmen, Beteiligungen (wegen abweichender Bi-
lanzansätze von Anteilen an Personengesellschaften bzw. 
phasenverschobener Vereinnahmung von Beteiligungserträ-
gen) bestehen, wurden insbesondere mit aktiven latenten 
Steuern aus dem Bilanzposten Rückstellung für noch nicht 
abgewickelte Versicherungsfälle verrechnet. Aufgrund des 
Aktivüberhangs der latenten Steuern werden keine latenten 
Steuern ausgewiesen.

Die sonstigen Rückstellungen werden in Höhe des nach ver-
nünftiger kaufmännischer Beurteilung notwendigen Erfül-
lungsbetrages teilweise auf Basis von versicherungsmathe-

matischen Gutachten gebildet. Rückstellungen mit einer 
Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer 
Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen von der 
Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen Marktzinssatz 
der vergangenen sieben Jahre abgezinst.

Für virtuelle Aktienoptionsrechte wird eine Rückstellung 
nach versicherungsmathematischen Grundsätzen auf Basis 
anerkannter finanzwirtschaftlicher Optionsbewertungsmo-
delle (Black-Scholes-Modell mithilfe eines Trinomial-
baum-Verfahrens) gebildet. Die Abzinsung erfolgt statt mit 
risikolosen Zinssätzen gemäß § 253 Absatz 2 HGB mit den 
von der Deutschen Bundesbank veröffentlichten durch-
schnittlichen Zinssätzen der letzten sieben Jahre.

Die Depotverbindlichkeiten aus dem in Rückdeckung gege-
benen Versicherungsgeschäft und anderen Verbindlichkeiten 
sind mit Erfüllungsbeträgen angesetzt.

Weitere Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
Die in fremden Währungen gebuchten Geschäftsvorfälle wer-
den zum Zeitpunkt der Erfassung mit dem jeweils gültigen 
Monatskurs in die Berichtswährung umgerechnet. Die in die 
Bilanz eingestellten Aktiva und Passiva werden zu den Devi-
senmittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Um die Währungsrisiken möglichst gering zu halten, erfolgt 
weitestgehend eine kongruente Deckung der Passivposten 
durch entsprechende Aktivposten bei den einzelnen Währun-
gen. Währungsbezogen werden Fremdwährungspassiva mit 
kongruent bedeckenden Fremdwährungsaktiva aufgrund 
sich ausgleichender gegenläufiger Wertänderungen zu 
 Bewertungseinheiten gemäß § 254 HGB (Portfolio-Hedges) 
zusammengefasst und das Ergebnis aus der Währungs-
umrechnung dieser Fremdwährungsbestände unabhängig 
vom Anschaffungskosten- und Imparitätsprinzip bilanziert.

Die verbleibenden Vermögensgegenstände und Verbindlich-
keiten außerhalb der oben beschriebenen Bewertungseinhei-
ten haben eine Restlaufzeit von unter einem Jahr und werden 
gemäß § 256a HGB bewertet.

Darüber hinaus werden die Rückstellungen für Währungsrisi-
ken aus den vergangenen Bilanzstichtagen jahrgangsweise 
aufgelöst.

Der technische Zins resultiert im Wesentlichen aus den 
auf Basis der Deckungsrückstellung erwirtschafteten Zins-
erträgen. Die Berechnung erfolgte nach den hierfür üblichen 
Methoden.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erklärung zum Corpo-
rate Governance-Kodex wurde abgegeben und den Aktionä-
ren dauerhaft zugängig gemacht.
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Erläuterungen zu den Aktiva 

Entwicklung der Aktivposten A, B.I. bis B.III.

in TEUR 2017 2018

Bilanz werte 
31.12.

Zugänge Umbu-
chungen

Abgänge Zuschrei-
bungen

Abschrei-
bungen

Wäh-
rungs-
effekte

Bilanz-
werte 
31.12. 

A. Immaterielle  
Vermögensgegenstände

1. Entgeltlich erworbene 
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und 
ähnliche Rechte und 
Werte sowie Lizenzen an 
solchen Rechten und 
Werten 56.596 5.946 11.406 – – 17.360 -6 56.582

2. Geleistete Anzahlungen 12.788 7.691 -11.406 – – – – 9.073

3. Summe A. 69.384 13.637 – – – 17.360 -6 65.655

B. I. Grundstücke, grund-
stücksgleiche Rechte und 
Bauten einschließlich der 
Bauten auf fremden 
Grundstücken 32.245 401 – – 348 1.054 – 31.940

B. II. Kapitalanlagen in 
verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen 
Unternehmen 6.369.573 1.328.091 – 491.578 – 339 30.966 7.236.713

2. Ausleihungen an ver- 
bundene Unternehmen 685.276 212.179 – 1.459 – – 35.140 931.136

3. Beteiligungen 80.569 500 – 568 – – – 80.501

4. Ausleihungen an 
Unternehmen, mit 
denen ein Beteiligungs-
verhältnis besteht 0 – – – – – – 0

5. Summe B.II. 7.135.418 1.540.770 – 493.605 – 339 66.106 8.248.350

B. III. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder 
Aktien an Investment-
vermögen und andere 
nicht festverzinsliche 
Wertpapiere 1.560.575 290.513 – 370.510 – 207 9.850 1.490.221

2. Inhaberschuld-
verschreibungen und 
 andere festverzinsliche 
Wertpapiere 16.295.744 11.104.244 – 9.659.666 860 83.061 266.885 17.925.006

3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuld-
verschreibungen 295.227 133.694 – 92.907 – – -1.990 334.024

b) Schuldschein-
forderungen und 
Darlehen 471.852 2.175 – 94.165 – 114 8.971 388.719

4. Einlagen bei 
Kreditinstituten 658.750 – – 378.064 – – 21.312 301.998

5. Andere Kapitalanlagen 2.698 20.471 – – – – – 23.169

6. Summe B.III. 19.284.846 11.551.097 – 10.595.312 860 83.382 305.028 20.463.137

Gesamt 26.521.893 13.105.905 – 11.088.917 1.208 102.135 371.128 28.809.082
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Für entgeltlich erworbene Geschäfts- und Firmenwerte be-
trägt die Abschreibungsdauer fünf Jahre. Bei der Ermittlung 
der Abschreibungsdauer wurde auf die geschätzte durch-
schnittliche Laufzeit der zugrunde gelegten Versicherungs-
verträge abgestellt.

Grundstücke und grundstücksgleiche Rechte

Das Unternehmen verfügte am 31. Dezember 2018 über 
sechs bebaute Grundstücke mit Geschäfts- und anderen Bau-
ten in Hannover und bei Paris sowie über eine Büroetage in 
Madrid. Der Buchwert für die Büroetage in Madrid betrug am 
31. Dezember 2018 688 TEUR. Vier Gebäude in Hannover 
sind eigengenutzt (Buchwert 28.576 TEUR).

Angaben über Anteilsbesitz

Die für uns wesentlichen Anteile an verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen sind nachfolgend aufgeführt.

Auf die Darstellung von Gesellschaften von untergeordneter 
wirtschaftlicher Bedeutung ohne wesentlichen Einfluss auf die 
Vermögens-, Finanz- und Ertragslage haben wir verzichtet.

Aufstellung des Anteilsbesitzes 2018

Name und Sitz des Unternehmens Höhe des Anteils 
am Kapital 

in %

Währung Eigenkapital
(§ 266

Absatz 3 HGB)

Ergebnis  
des letzten 

Geschäftsjahres Angaben der Beträge in jeweils 1.000 Währungseinheiten

Anteile an verbundenen Unternehmen

Unternehmen mit Sitz in Deutschland

Hannover Rück Beteiligung Verwaltungs-GmbH,
Hannover / Deutschland 100,00 EUR 2.341.925 –

hält 64,79 % der Anteile an:
E+S Rückversicherung AG, Hannover / Deutschland EUR 940.847 170.000

hält 20,00 % der Anteile an:
WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH 1, 
Hannover / Deutschland EUR 89.719 10.278

hält 100,00 % der Anteile an:
HR Verwaltungs-GmbH 3, 4, Hannover / Deutschland EUR 3 -5

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton / Bermuda USD 1.234.010 163.495

hält 95,00 % der Anteile an:
Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama / Bahrain BHD 63.150 1.287

Hannover Life Re AG,
Hannover / Deutschland 100,00 EUR 1.563.377 –

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Re (Ireland) Designated Activity Company, 
Dublin / Irland USD 857.255 68.234

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Company of America, 
Orlando / USA USD 551.466 36.288

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., 
Hamilton / Bermuda USD 452.380 55.988

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney / Australien AUD 469.676 -11.637
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Name und Sitz des Unternehmens Höhe des Anteils 
am Kapital 

in %

Währung Eigenkapital
(§ 266

Absatz 3 HGB)

Ergebnis  
des letzten 

Geschäftsjahres Angaben der Beträge in jeweils 1.000 Währungseinheiten

Hannover America Private Equity Partners II GmbH & Co. KG,
Hannover / Deutschland 87,00 EUR 424.437 61.024

hält 100,00 % der Anteile an:
HAPEP II Holding GmbH, Hannover / Deutschland EUR 3.994 90

Hannover Re Euro PE Holdings GmbH & Co. KG, 
Hannover / Deutschland 74,99 EUR 301.283 55.983

HILSP Komplementär GmbH 2, Hannover / Deutschland 100,00 EUR 35 1

Hannover Insurance-Linked Securities GmbH & Co. KG 2, 
Hannover / Deutschland 100,00 EUR 20.393 25

FUNIS GmbH & Co. KG, Hannover / Deutschland 100,00 EUR 106.750 11.503

hält 100,00 % der Anteile an:
Glencar Underwriting Managers, Inc. 1, Chicago / USA USD 5.148 325

hält 100,00 % der Anteile an:
Integra Insurance Solutions Limited 1, 
Bradford / Großbritannien GBP 4.859 -978

hält 53,00 % der Anteile an:
Svedea AB, Stockholm / Schweden SEK 20.073 15.006

hält 30,00 % der Anteile an:
Reaseguradora del Ecuador S.A., Guayaquil / Ecuador USD 17.381 2.274

hält 20,00 % der Anteile an:
Monument Insurance Group Limited, Hamilton / Bermuda GBP 58.472 11.640

hält 20,00 % der Anteile an:
Trinity Underwriting Managers Ltd. 5, Toronto / Kanada CAD -1.711 29

International Insurance Company of Hannover SE, 
Hannover / Deutschland 100,00 EUR 168.845 –

hält 100,00 % der Anteile an:
International Mining Industry Underwriters Limited 1, 
London / Großbritannien GBP 238 12

Inter Hannover (No.1) Limited, London / Großbritannien 100,00 GBP – –

Hannover Re Global Alternatives GmbH & Co. KG, 
Hannover / Deutschland 85,00 EUR 318.374 6.845

hält 99,99 % der Anteile an:
HR US Infra Debt LP, George Town / Kaiman-Inseln USD 118.517 3.721

hält 100,00 % der Anteile an:
PAG Real Estate Asia Select Fund Limited, 
George Town / Kaiman-Inseln USD 173.810 972

Oval Office Grundstücks GmbH 3, 7, Hannover / Deutschland 50,00 EUR 1.628 999

Hannover Re Euro RE Holdings GmbH, 
Hannover / Deutschland 65,00 EUR 908.380 19.339

hält 99,99 % der Anteile an:
HR GLL Central Europe GmbH & Co. KG, 
München / Deutschland EUR 350.734 4.850

HAPEP II Komplementär GmbH, Hannover / Deutschland 50,00 EUR 43 1

Unternehmen mit Sitz im Ausland

Hannover Finance (Luxembourg) S.A., 
Luxemburg / Luxemburg 100,00 EUR 35.030 678

hält 20,69 % der Anteile an:
Sureify Labs, Inc. 6, Wilmington / USA USD -489 -2.134

Hannover Finance (UK) Limited, London / Großbritannien 100,00 GBP 2.694 -13

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Services (UK) Limited, London / Großbritannien GBP 968 75

Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Ltd., 
Johannesburg / Südafrika 100,00 ZAR 201.825 95.297

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Africa Limited, 
Johannesburg / Südafrika ZAR 565.752 37.502
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Name und Sitz des Unternehmens Höhe des Anteils 
am Kapital 

in %

Währung Eigenkapital
(§ 266

Absatz 3 HGB)

Ergebnis  
des letzten 

Geschäftsjahres Angaben der Beträge in jeweils 1.000 Währungseinheiten

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Reinsurance Africa Limited, 
Johannesburg / Südafrika ZAR 820.846 87.934

hält 100,00 % der Anteile an:
Compass Insurance Company Limited, 
Johannesburg / Südafrika ZAR 250.242 55.312

hält 70,00 % der Anteile an:
Lireas Holdings (Pty) Ltd., Johannesburg / Südafrika ZAR 283.916 65.690

Leine Investment General Partner S.à.r.l., 
Luxemburg / Luxemburg 100,00 EUR 869 363

hält 100,00 % der Anteile an:
LI RE, Hamilton / Bermuda USD – –

Hannover Finance, Inc., Wilmington / USA 100,00 USD 1.404.793 436

hält 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Company of America 
(Bermuda) Ltd., Hamilton / Bermuda USD 1.122.202 64.825

hält 100,00 % der Anteile an:
Glencar Insurance Company, Orlando / USA USD 76.206 -16.897

hält 100,00 % der Anteile an:
Kubera Insurance (SAC) Ltd, Hamilton / Bermuda USD 889 -111

Argenta Holdings Limited, London / Großbritannien 100,00 GBP 46.436 3.720

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Private Capital Limited, 
London / Großbritannien GBP 4.852 1.802

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Syndicate Management Limited, 
London / Großbritannien GBP 7.474 1.580

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Tax & Corporate Services Limited, 
London / Großbritannien GBP 712 462

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting Asia Pte. Ltd., Singapur / Singapur SGD 1.687 308

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting Labuan Ltd, Labuan / Malaysia USD 71 –

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.1 Limited, 
London / Großbritannien GBP 22 –

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.2 Limited, 
London / Großbritannien GBP 1.299 -3.693

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.3 Limited, 
London / Großbritannien GBP 466 -1.845

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.4 Limited, 
London / Großbritannien GBP -152 –

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.7 Limited, 
London / Großbritannien GBP – –

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.8 Limited, 
London / Großbritannien GBP -32 -8

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.9 Limited, 
London / Großbritannien GBP 791 -580

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.10 Limited, 
London / Großbritannien GBP -53 -16
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Name und Sitz des Unternehmens Höhe des Anteils 
am Kapital 

in %

Währung Eigenkapital
(§ 266

Absatz 3 HGB)

Ergebnis  
des letzten 

Geschäftsjahres Angaben der Beträge in jeweils 1.000 Währungseinheiten

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta Underwriting No.11 Limited, 
London / Großbritannien GBP -30 3

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta No.13 Limited, London / Großbritannien GBP – –

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta No.14 Limited, London / Großbritannien GBP – –

hält 100,00 % der Anteile an:
Argenta No.15 Limited, London / Großbritannien GBP – –

hält 100,00 % der Anteile an:
Residual Services Limited, London / Großbritannien GBP – –

Leine Investment SICAV-SIF, Luxemburg / Luxemburg 99,99 USD 96.470 1.030

Kaith Re Ltd., Hamilton / Bermuda 88,00 USD 373 -181

Hannover Re Real Estate Holdings, Inc., Orlando / USA 86,50 USD 828.831 25.011

hält 100,00 % der Anteile an:
HR US Infra Equity LP, Wilmington / USA USD 32.528 -328

hält 99,90 % der Anteile an:
GLL HRE CORE Properties L.P., Wilmington / USA USD 656.081 -275

U FOR LIFE SDN. BHD. 1, Petaling Jaya / Malaysia 60,00 MYR -24.057 -2.153

Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama / Bahrain 5,00 BHD 63.150 1.287

Beteiligungen

ITAS Vita S.p.A. 1, Trient / Italien 27,10 EUR 104.540 3.660

HANNOVER Finanz GmbH 1, Hannover / Deutschland 27,78 EUR 84.553 21.044

WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH 1, 
Hannover / Deutschland 20,00 EUR 89.719 10.278

1 Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2017
2 Geschäftsjahr zum 30. September 2018
3 Die Gesellschaft befindet sich in Liquidation
4 Die Gesellschaft ist mit Wirkung zum Ablauf des 31.12.2018 aufgelöst
5 Geschäftsjahr zum 31. Dezember 2016
6 Geschäftsjahr zum 31. Juli 2018
7 Geschäftsjahr zum 30. November 2018

Wesentliche Umrechnungskurse

1 EUR entspricht: Kurse am 31.12.2018

AUD 1,62081

BHD 0,43160

GBP 0,90279

USD 1,14510

ZAR 16,45220
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Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

Zum 31. Dezember 2018 hielt das Unternehmen Anteile an 
verbundenen Unternehmen mit einem Buchwert in Höhe von 
7.236.713 TEUR (6.369.573 TEUR) vor. Auf Anteile an ver-
bundenen Unternehmen mit einem Buchwert von 1.090.918 
TEUR (84.506 TEUR) wurden Abschreibungen über 62.941 
TEUR (8.385 TEUR) nicht vorgenommen, da es sich aus-
schließlich um vorübergehende Wertminderungen handelt. 
Unter der Voraussetzung, dass Wertminderungen auf Auslei-
hungen an verbundene Unternehmen nicht dauerhaft sind 

und auf die zugrunde gelegten Bewertungsparameter zurück-
zuführen sind, wurden auf einen Buchwert von 178.404 TEUR 
(62.531 TEUR) Abschreibungen in Höhe von 4.532 TEUR 
(1.370 TEUR) nicht vorgenommen. Auf Beteiligungen mit ei-
nem Buchwert von 18.188 TEUR (0 TEUR) wurden Abschrei-
bungen über 13 TEUR (0 TEUR) nicht vorgenommen, da es 
sich ausschließlich um vorübergehende Wertminderungen 
handelt.

Sonstige Kapitalanlagen

Die unter den Sonstigen Kapitalanlagen in der Position Akti-
en, Anteile oder Aktien an Investmentvermögen und andere 
nicht festverzinsliche Wertpapiere ausgewiesenen Wertpa-
piere von insgesamt 1.490.221 TEUR (1.560.575 TEUR) sind 
vollständig dem Anlagevermögen zugewiesen. Der beizule-
gende Zeitwert dieser Bestände beträgt 1.751.716 TEUR 
(1.854.672 TEUR). Unter der Voraussetzung, dass die Wertmin-
derungen nicht von Dauer sein werden, wurden auf einen Be-
stand mit einem Buchwert von 152.146 TEUR (89.061 TEUR) 
Abschreibungen in Höhe von 6.542 TEUR (3.632 TEUR) nicht 
vorgenommen. Für Aktien- und Investmentanteile erfolgt die 
Prüfung der Dauerhaftigkeit der Wertminderung anhand ei-
nes gesonderten und standardisierten Verfahrens. Bei Ren-
tenfonds erfolgt die Prüfung der Dauerhaftigkeit der Wert-
minderung anhand der Differenz zwischen Einstands- und 
Zeitwert. Für High-Yield- und Emerging-Market-Fonds be-
stimmt sich die Dauerhaftigkeit der Wertminderung durch 
die Differenz zwischen Einstands- und Zeitwert sowie in Ab-
hängigkeit von den Ratings der gehaltenen Vermögenswerte 
innerhalb der Fonds. Für Private-Equity-, Real-Estate-Invest-
ment- und Infrastruktur-Fonds erfolgt die Prüfung der Dauer-
haftigkeit einer Wertminderung unter Aufgriff der Differenz 
zwischen Einstands- und Zeitwert sowie unter Berücksich-
tigung der Investmentstruktur (J-Curve- oder  Corefonds).

Insgesamt sind dem Anlagevermögen Inhaberschuldver-
schreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit 
einem Buchwert von 12.826.213 TEUR (12.149.582 TEUR) 
und einem Zeitwert von 12.972.429 TEUR (12.474.614 TEUR) 
zugewiesen. Bei Inhaberschuldverschreibungen mit einem 
Buchwert von 5.350.577 TEUR (4.876.044 TEUR) wurden Ab-
schreibungen in Höhe von 106.181 TEUR (89.659 TEUR) 
nicht vorgenommen. Hinweise auf den Ausfall der Emittenten 
lagen nicht vor, weshalb eine vollständige Rückzahlung des 
Nominals am Ende der Laufzeit erwartet und somit nicht mit 
einer dauerhaften Wertminderung gerechnet wird. Die nicht 
auf Marktwert abgeschriebenen Bestände betreffen unter an-

derem CDO- / CLO-Investments. Zur Überprüfung der Nach-
haltigkeit der Buchwerte erfolgt eine modellbasierte Markt-
wertermittlung unter Einbeziehung von Aufgriffskriterien 
sowie der Untersuchung der Einhaltung von Besicherungs-
tests der jeweils höherrangigen Tranchen.

Bei Schuldscheinforderungen mit einem Buchwert von 
86.986 TEUR (75.000 TEUR) wurden, unter der Prämisse ei-
ner vollständigen Rückführung des Nominalbetrags am Lauf-
zeitende, Abschreibungen von 1.787 TEUR (3.009 TEUR) 
nicht vorgenommen.

Für Namensschuldverschreibungen mit einem Buchwert von 
21.297 TEUR (12.361 TEUR) wurde unter Ermittlung des 
beilzulegenden Zeitwerts zum 31. Dezember 2018 kein dau-
erhafter Wertminderungsbedarf identifiziert. Hinweise auf 
den Ausfall der Emittenten lagen nicht vor, weshalb Abschrei-
bungen in Höhe von 740 TEUR (36 TEUR) nicht vorgenom-
men wurden.

Im Bestand befindet sich ein Spezialfonds, der für die Hanno-
ver Rück SE durch einen externen Manager aufgelegt wurde. 
Der Anteil der Gesellschaft am Fonds beträgt 100,0 %. Dabei 
handelt es sich um einen Renditefonds, der hauptsächlich  
in europäische festverzinsliche Wertpapiere anlegt. Als 
Benchmark dient ein aus dem iBoxx-Universum zusammen-
gesetzter Index. Für die Hannover Rück SE wurden im Be-
richtsjahr insgesamt 12.622 TEUR (14.474 TEUR) ausge-
schüttet. Die Anteile können jederzeit innerhalb von maximal 
fünf Tagen zurückgegeben werden. Bei einem Marktwert der 
Fondsanteile von 1.326.799 TEUR (1.262.706 TEUR) und 
 einem Buchwert von 1.187.659 TEUR (1.112.037 TEUR) er-
geben sich stille Reserven in Höhe von 139.140 TEUR 
(150.668 TEUR).

Vermögensgegenstände im Bilanzwert von 6.904.278 TEUR 
(6.542.655 TEUR) sind zugunsten von Gesellschaften gesperrt.
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Zeitwertangaben nach § 54 RechVersV

Die Zeitwerte des Grundvermögens werden jährlich nach 
dem Ertragswertverfahren entsprechend der Verordnung 
über die Grundsätze für die Ermittlung der Verkehrswerte 
von Grundstücken und die ergänzenden Wertermittlungs-
richtlinien ermittelt. Für die Anteile an verbundenen Unter-
nehmen und Beteiligungen werden Ertragswerte bzw. Netto-
vermögenswerte berechnet. In Einzelfällen werden die 
fortgeführten Anschaffungskosten als beizulegender Zeitwert 
herangezogen.

Bei der Bewertung der Aktien, Anteile oder Aktien an Invest-
mentvermögen, Inhaberschuldverschreibungen und der an-
deren Wertpapiere werden Markt- oder Börsenpreise heran-
gezogen. Diese ergeben sich grundsätzlich aus öffentlich 
verfügbaren Preisstellungen und Rücknahmepreisen zum 

Bilanz stichtag. Bei Sonderinvestments, bei denen keine öf-
fentlich verfügbaren Preisstellungen vorliegen, erfolgt eine 
modellbasierte Bewertung unter der Verwendung von Risiko-
prämien, Ausfallraten, Vorauszahlungsgeschwindigkeit und 
Verwertungsraten oder zum Net Asset Value (NAV). Die Zeit-
werte der Wertpapiere, die in illiquiden Märkten gehandelt 
werden, sowie die der sonstigen Ausleihungen und der Aus-
leihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen 
werden anhand von Zinsstrukturkurven unter Berücksichti-
gung der Bonität des jeweiligen Schuldners sowie der Wäh-
rung der Ausleihung ermittelt.

Die Einlagen bei Kreditinstituten und die anderen Kapitalan-
lagen werden mit den Nominalwerten und in Einzelfällen zum 
Buchwert angesetzt.

Zeitwertangaben nach § 54 RechVersV der Aktivposten B. I. bis B. III.

in TEUR 2018

Bilanzwerte
31.12.

Zeitwerte
31.12.

Differenz
31.12.

B. I. Grundstücke, grundstücksgleiche Rechte und Bauten 
einschließlich der Bauten auf fremden Grundstücken 31.940 52.749 20.809

B. II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und 
Beteiligungen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 7.236.713 9.529.272 2.292.559

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 931.136 941.743 10.607

3. Beteiligungen 80.501 90.774 10.273

4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein 
Beteiligungsverhältnis besteht 0 0 –

5. Summe B. II. 8.248.350 10.561.789 2.313.439

B. III. Sonstige Kapitalanlagen

1. Aktien, Anteile oder Aktien an Investmentvermögen 
und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.490.221 1.751.716 261.495

2. Inhaberschuldverschreibungen und andere 
 festverzinsliche Wertpapiere 17.925.006 18.118.590 193.584

3. Sonstige Ausleihungen

a) Namensschuldverschreibungen 334.024 351.928 17.904

b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 388.719 400.999 12.280

4. Einlagen bei Kreditinstituten 301.998 302.551 553

5. Andere Kapitalanlagen 23.169 23.169 –

6. Summe B. III. 20.463.137 20.948.953 485.816

Gesamt 28.743.427 31.563.491 2.820.064
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Sonstige Forderungen 

in TEUR 2018 2017

Forderungen an verbundene Unternehmen 486.002 338.390

Forderungen aus Rückdeckungsversicherungen 65.631 62.914

Forderungen an Finanzbehörden 9.721 14.385

Forderungen an Repräsentanzen 2.367 2.198

Kautionen 1.769 –

Forderungen aus Wertpapiergeschäften 1.644 17.418

Fällige Zins- und Mietforderungen 1.253 2.395

Forderungen aus Sicherungsgeschäften 320 6.260

Übrige Forderungen 4.880 2.239

Gesamt 573.587 446.199

Andere Vermögensgegenstände

Die anderen Vermögensgegenstände betreffen Steuererstat-
tungsansprüche von 9.862 TEUR (6.199 TEUR).

Rechnungsabgrenzungsposten

in TEUR 2018 2017

Abgegrenzte Zinsen und Mieten 171.476 157.806

Abgegrenzte Verwaltungskosten 8.589 6.976

Übrige 379 481

Gesamt 180.444 165.263

 
Erläuterungen zu den Passiva

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft beträgt zum 31. Dezember 
2018 unverändert 120.597 TEUR. Es ist eingeteilt in 
120.597.134 auf den Namen lautende Stückaktien.

Es besteht ein bedingtes Kapital in Höhe von 60.299 TEUR 
zur Gewährung von Aktien an Inhaber von Wandel- und 
 Optionsanleihen bzw. zur Wandlung von Gewinnschuldver-
schreibungen oder Genussrechten. Dieses bedingte Kapital 
ist befristet bis zum 9. Mai 2021.

Weiterhin besteht ein genehmigtes Kapital bis zu 60.299 TEUR, 
das bis zum 9. Mai 2021 befristet ist. Zur Begebung von Be-
legschaftsaktien können davon bis zu 1.000 TEUR verwendet 
werden.
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Eigene Anteile

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Hannover 
Rück SE vom 6. Mai 2015 wurde die Gesellschaft ermächtigt, 
bis zum 5. Mai 2020 eigene Aktien bis zu 10 % des zum Be-
schlusszeitpunkt vorhandenen Grundkapitals zu erwerben.

Zum 31. Dezember 2018 war die Gesellschaft nicht im Besitz  
von eigenen, voll eingezahlten Stückaktien. Die Gesellschaft 
hat innerhalb des vergangenen Geschäftsjahres Aktien für 
Mitarbeiter im Konzern erworben und diese anschließend an 
sie verkauft.

2018

Zeitpunkt 
des Erwerbs

Zeitpunkt 
des Verkaufs

Zeitpunkt  
der Rück-

abwicklung

Zeitpunkt 
des Verkaufs

16.Mai 16. Mai 15. Juni 24. September

Zahl der Aktien (Stück) 16.545 16.545 15 15

Der auf die Aktien entfallende Betrag des Grundkapitals (EUR) 16.545,00 16.545,00 15,00 15,00

Anteil am Grundkapital 0,01 % 0,01 % 0,0000 % 0,0000 %

Preis (EUR) 112,81 112,81 112,81 110,59

Kapitalrücklage

Die Kapitalrücklage der Gesellschaft beträgt zum 31. Dezember 
2018 unverändert 880.608 TEUR. Die Kapitalrücklage betrifft 

ausschließlich den Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen über 
den rechnerischen Wert des gezeichneten Kapitals erzielt wurde.

Gewinnrücklagen

Die Gewinnrücklagen betragen zum 31. Dezember 2018 un-
verändert 630.511 TEUR. Aus der Begebung von Beleg-
schaftsaktien reduzierten sie sich um 369 TEUR und aus 
dem Jahresüberschuss 2018 werden den Gewinnrücklagen 
369 TEUR zugeführt. Gemäß § 268 Absatz 8 Satz 3 in Verbin-
dung mit Satz 1 HGB besteht eine Ausschüttungssperre 
in Höhe von 17 TEUR für den die ursprünglichen Anschaf-
fungskosten übersteigenden beizulegenden Zeitwert des 

 Deckungsvermögens abzüglich korrespondierender passiver 
latenter Steuern. Aufgrund der Abzinsungen der Pensions-
verpflichtungen mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz 
der letzten zehn Jahre im Vergleich zur Abzinsung mit dem 
durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jahre 
 besteht – unter Berücksichtigung von passiven latenten 
 Steuern – eine weitere Ausschüttungssperre in Höhe von 
9,8 Mio. EUR unter Berücksichtigung latenter Steuern.

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn des Geschäftsjahres enthält einen Gewinn-
vortrag aus dem Vorjahr von 671.014 TEUR.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Mit Darlehensvertrag vom 15. September 2010 gewährte die 
Hannover Finance (Luxembourg) S.A. der Hannover Rück ein 
nachrangiges Darlehen in Höhe von 500.000 TEUR zu einem 
Zinssatz von 5,85 % sowie einer Laufzeit bis zum 11. Sep-
tember 2040 und einem erstmaligen Kündigungsrecht zum 
11. September 2020.

Mit Darlehensvertrag vom 19. November 2012 gewährte die 
Hannover Finance (Luxembourg) S.A. der Hannover Rück ein 
nachrangiges Darlehen in Höhe von 500.000 TEUR zu einem 

Zinssatz von 5,131 % und einer Laufzeit bis zum 20. Novem-
ber 2042 sowie einer ersten Kündigungsmöglichkeit zum 
20. Juni 2023.

Die Hannover Rück hat am 15. September 2014 eine weitere 
nachrangige Schuldverschreibung in Höhe von 500.000 TEUR 
zu einem Zinssatz von 3,375 % und unbegrenzter Laufzeit 
sowie einer ersten Kündigungsmöglichkeit zum 26. Juni 2025 
am Kapitalmarkt platziert.
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Beitragsüberträge

in TEUR 2018 2017

Versicherungszweig brutto netto brutto netto

Feuer 385.139 317.173 421.647 341.652

Haftpflicht 465.716 400.828 471.901 408.260

Unfall 79.542 73.584 59.554 55.001

Kraftfahrt 456.058 397.984 399.360 329.012

Luftfahrt 80.922 63.235 83.038 63.719

Leben 175.521 159.844 151.965 130.226

Sonstige Zweige 782.245 620.687 701.456 584.518

Gesamt 2.425.143 2.033.335 2.288.921 1.912.388

Deckungsrückstellung

in TEUR 2018 2017

Versicherungszweig brutto netto brutto netto

Unfall 13.033 -9.306 16.013 -4.495

Leben 8.706.617 7.758.906 8.893.481 7.795.010

Sonstige Zweige 5.046 4.513 12.595 11.756

Gesamt 8.724.696 7.754.113 8.922.089 7.802.271

Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle

in TEUR 2018 2017

Versicherungszweig brutto netto brutto netto

Rückstellung für Entschädigungen und 
Rückkäufe (außer Renten)

Feuer 3.013.712 2.097.659 2.552.289 2.020.298

Haftpflicht 8.940.715 7.443.581 8.186.948 6.757.036

Unfall 350.958 306.915 354.244 297.299

Kraftfahrt 3.724.571 2.956.743 3.112.129 2.616.808

Luftfahrt 1.013.385 763.284 1.038.944 764.749

Transport 1.364.669 939.736 1.369.253 941.689

Leben 1.056.097 1.003.128 1.192.637 1.138.989

Sonstige Zweige 4.063.300 2.880.517 3.621.285 2.695.220

23.527.407 18.391.563 21.427.729 17.232.088

Einzelwertberichtigung auf Retrozessionen – 54.602 – 44.484

23.527.407 18.446.165 21.427.729 17.276.572

Renten-Deckungsrückstellung

Haftpflicht 1.432 1.378 1.615 1.567

Unfall 31.019 31.013 30.790 30.784

Kraftfahrt 19.275 17.777 18.185 16.719

51.726 50.168 50.590 49.070

Gesamt 23.579.133 18.496.333 21.478.319 17.325.642

Das Nettoabwicklungsergebnis in der Schaden- und Unfall-
versicherung ist insgesamt positiv und beträgt 1,6 % (5,5 %) 
bezogen auf die Eingangsrückstellung.
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Schwankungsrückstellung und ähnliche Rückstellungen

in TEUR 2018

Versicherungszweig Stand am 1.1. Zuführung Entnahme 
und Auflösung

Stand am 31.12.

Schwankungsrückstellung

Feuer 379.833 2.673 57.846 324.660

Haftpflicht 879.470 – 54.475 824.995

Unfall – 13.310 – 13.310

Kraftfahrt 350.506 27.347 – 377.853

Luftfahrt 129.798 10.893 7.621 133.070

Transport 323.693 9.807 – 333.500

Sonstige Zweige 715.058 73.754 38.383 750.429

2.778.358 137.784 158.325 2.757.817

Rückstellungen, die der Schwankungs-
rückstellung ähnlich sind – Großrisiken –

Feuer 33.235 1.028 – 34.263

Haftpflicht 34.021 168 10.101 24.088

Unfall – – – –

Kraftfahrt 913 146 – 1.059

Luftfahrt – – – –

Transport 2.596 – 12 2.584

Sonstige Zweige 42.955 4.042 – 46.997

Gesamt 2.892.078 143.168 168.438 2.866.808

Sonstige versicherungstechnische Rückstellungen

in TEUR 2018 2017

Rückstellungsart brutto netto brutto netto

Gewinnanteile 435.893 392.499 286.696 287.356

Provisionen -1.422 -1.085 523 568

Verkehrsopferhilfe 978 992 – –

Beitragsstorno – – 6.184 6.226

Gesamt 435.449 392.406 293.403 294.150

Versicherungstechnische Rückstellungen – insgesamt

in TEUR 2018 2017

Versicherungszweig brutto netto brutto netto

Feuer 3.807.950 2.817.660 3.409.188 2.802.085

Haftpflicht 10.297.530 8.730.003 9.596.271 8.104.809

Unfall 562.938 488.942 491.692 408.688

Kraftfahrt 4.583.184 3.755.074 3.882.707 3.317.008

Luftfahrt 1.232.840 964.133 1.262.444 967.237

Transport 1.706.374 1.280.453 1.700.368 1.272.656

Leben 10.116.926 9.081.786 10.404.340 9.214.855

Sonstige Zweige 5.724.076 4.370.454 5.128.525 4.094.872

38.031.818 31.488.505 35.875.535 30.182.210

Einzelwertberichtigung auf Retrozessionen – 54.602 – 44.484

Gesamt 38.031.818 31.543.107 35.875.535 30.226.694
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Andere Rückstellungen

in TEUR 2018 2017

Rückstellungen für Pensionen und ähnliche Verpflichtungen 99.288 89.576

Rückstellungen für Steuern 169.039 167.102

Sonstige Rückstellungen

Rückstellungen für noch zu zahlende Vergütungen 45.542 40.562

Rückstellung für Zinsen gemäß § 233a AO 34.916 37.292

Rückstellung für Verlustübernahme 20.500 9.200

Rückstellungen für Jahresabschlusskosten 3.447 4.712

Rückstellungen für Lieferantenrechnungen 1.498 1.933

Rückstellung für Altersteilzeit 1.051 674

Rückstellungen für Rechtsverfolgungskosten 917 913

Rückstellung für Währungsrisiken – 27

Übrige Rückstellungen 25.942 19.958

133.813 115.271

Gesamt 402.140 371.949

Der Unterschiedsbetrag zwischen Abzinsungen der Pensi-
onsverpflichtungen mit dem durchschnittlichen Marktzins-
satz der letzten zehn Jahre im Vergleich zur Abzinsung mit 
dem durchschnittlichen Marktzinssatz der letzten sieben Jah-
re beträgt – unter Berücksichtigung von passiven latenten 
Steuern – 9,8 Mio. EUR.

Die Verrechnung von Vermögensgegenständen bzw. den da-
zugehörigen Aufwendungen und Erträgen gemäß § 246 Ab-
satz 2 Satz 2 HGB erfolgt bei den Pensionsrückstellungen und 
bei der Rückstellung für Altersteilzeit. Pensionsverpflichtun-
gen und Rückdeckungsversicherungen werden in Höhe von 

251 TEUR (325 TEUR) saldiert. Die Rückstellung für Alters-
teilzeit von 2.132 TEUR (2.606 TEUR) wird mit Planvermögen 
mit einem Zeitwert von 1.081 TEUR (1.932 TEUR) gemäß 
§ 246 Absatz 2 HGB saldiert. Im Zusammenhang damit wer-
den Erträge von 29 TEUR (42 TEUR) mit Gesamtaufwendun-
gen in Höhe von 57 TEUR (0 TEUR) verrechnet.

Die Bewertung des Planvermögens Altersteilzeit erfolgt gemäß 
§ 253 Absatz 1 Satz 3 HGB auf der Basis von Zeitwerten. Die 
Anschaffungskosten des Planvermögens betragen 1.914 TEUR 
(1.885 TEUR).

Sonstige Verbindlichkeiten

in TEUR 2018 2017

Verbindlichkeiten gegenüber verbundenen Unternehmen 239.336 94.335

Verbindlichkeiten aus erhaltenen Barsicherheiten 15.610 10

Verbindlichkeiten aus Zinsen und LOC 14.174 8.233

Verbindlichkeiten gegenüber Steuerbehörden 9.550 6.170

Verbindlichkeiten aus Hedge Accounting 6.864 8.763

Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschäften 4.174 1.682

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.865 1.352

Verbindlichkeiten aus Betriebsstätten 0 186

Verbindlichkeiten aus noch abzuführenden Verpflichtungen aus Altersversorgung 72 180

Verbindlichkeiten aus Mietverhältnissen 3 2

Verbindlichkeiten aus Optionsprämien 1 78

Übrige Verbindlichkeiten 603 570

Gesamt 292.252 121.561
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Erläuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Gesamtes Versicherungsgeschäft

in TEUR 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Versicherungszweig Gebuchte 
Bruttobeiträge

Verdiente 
Bruttobeiträge

Verdiente 
Nettobeiträge

Versicherungstech-
nisches Ergebnis für 

eigene Rechnung

Feuer 2.213.293 1.963.367 2.276.098 1.903.621 1.345.941 1.342.061 -2.387 214.669

Haftpflicht 1.590.132 1.584.038 1.580.600 1.561.034 1.050.305 1.215.765 -130.694 44.463

Unfall 391.067 336.062 371.065 338.561 344.812 307.518 21.358 42.921

Kraftfahrt 2.452.280 1.860.822 2.425.760 1.641.667 1.528.339 1.250.950 -204.037 -186.965

Luftfahrt 225.375 238.078 230.625 250.245 159.057 168.418 15.280 255.702

Transport 329.307 343.249 329.307 343.249 194.461 200.648 66.049 -7.261

Sonstige 
 Versicherungszweige 3.202.771 2.862.387 3.123.358 2.823.790 2.268.059 2.063.079 229.889 -239.570

Summe Schaden- und 
Unfallversicherungen 10.404.225 9.188.003 10.336.813 8.862.167 6.890.974 6.548.439 -4.542 123.959

Leben 4.236.528 4.104.886 4.213.728 4.193.398 3.521.967 3.660.425 29.616 29.327

Gesamtes 
 Versicherungsgeschäft 14.640.753 13.292.889 14.550.541 13.055.565 10.412.941 10.208.864 25.074 153.286

in TEUR 2018 2017

Bruttoaufwendungen für Versicherungsfälle 11.220.531 9.626.568

Bruttoaufwendungen für den Versicherungsbetrieb 3.670.208 3.230.311

Rückversicherungssaldo -280.669 219.248

Gemäß Angabe § 27 Absatz 3 und 4 RechVersV werden die 
Versicherungsverträge mit der HDI-Sachgruppe einen Monat 
zeitversetzt erfasst. Das Prämienvolumen für 2018 beträgt 
insgesamt 120,1 Mio. EUR. Davon betreffen 12,3 Mio. EUR 
den Monat Dezember 2017.



Hannover Rück SE | Geschäftsbericht 201830

Aufwendungen für Kapitalanlagen

in TEUR 2018 2017

Festverzinsliche Wertpapiere 156.641 44.327

Verwaltungskosten 29.176 31.196

Verlustübernahme 20.500 9.200

Grundstücke 3.635 3.135

Futures, Optionsgeschäfte und versicherungstechnische Derivate 2.418 2.305

Depot-, Bankgebühren und Beratungskosten 1.025 948

Aktien und Investmentanteile 477 7.856

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie Ausleihungen an 
verbundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhältnis 
besteht 339 5.998

Devisentermingeschäfte 277 389

Namensschuldverschreibungen und übrige Ausleihungen 165 3

Zinsen 96 44

Depotforderungen 3.589 –

Gesamt 218.338 105.401

Sonstige Erträge

in TEUR 2018 2017

Währungskursgewinne 95.957 79.915

Erträge aus erbrachten Dienstleistungen 21.507 25.354

Erträge aus gegebenen Garantien 11.031 14.562

Erträge aus Steuererstattungen 9.344 4.724

Erträge aus Wertberichtigungen auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 6.663 26.728

Erträge aus der Auflösung nicht-versicherungstechnischer Rückstellungen 5.826 5.348

Erträge aus Rückversicherungsverträgen 3.499 10.032

Erträge aus dem Abrechnungsverkehr 1.898 3.013

Zinserträge 1.699 3.791

Kostenerstattungen 445 324

Veräußerungserlöse 178 1

Erträge aus der Abzinsung gemäß § 277 Absatz 5 HGB 37 57

Zinsen gemäß § 233a AO – 40

Übrige Erträge 4.646 2.973

Gesamt 162.730 176.862
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Sonstige Aufwendungen

in TEUR 2018 2017

Währungskursverluste 73.105 118.832

Finanzierungszinsen 88.132 72.046

Depotzinsen 67.089 32.995

Aufwendungen für das Gesamtunternehmen 51.237 42.250

Wertberichtigung auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 25.139 59.473

Aufwendungen aus erbrachten Dienstleistungen 22.122 25.899

Zinsen Altersversorgung 3.134 6.616

Aufwendungen für Akkreditive 1.805 2.086

Abschreibung auf Forderungen 1.046 616

Zinsen gemäß § 233a AO 1.000 3.500

Aufwendungen aus Rückversicherungsverträgen 959 4.243

Aufzinsung Rückstellungen / Aufwendungen aus der Aufzinsung  
gemäß § 277 Absatz 5 HGB 78 55

Zinsen aus dem Rückversicherungsverkehr 55 414

Übrige Zinsen und Aufwendungen 11.272 4.814

346.173 373.839

davon ab: Technischer Zins 862 716

Gesamt 345.311 373.123

Bei den Honoraren des Abschlussprüfers ist von der Befrei-
ungsregelung des § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht wor-
den; die geforderten Angaben sind im Konzernabschluss der 
Hannover Rück enthalten.

Der Abschlussprüfer hat neben dem Jahresabschluss und 
Lage bericht zum 31. Dezember 2018 auch das nach Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) erstellte 
 Berichtspaket geprüft sowie prüferische Durchsichten der 

Quartals abschlüsse durchgeführt. Darüber hinaus erfolgte die 
Prüfung der Solvabilitätsübersicht zum 31. Dezember 2018.

Ferner hat der Abschlussprüfer andere Bestätigungsleistun-
gen im Zusammenhang mit der zusammengefassten nicht-
finanziellen Erklärung erbracht.

Die Steuerberatungsleistungen umfassen die steuerliche 
 Beratung zu Einzelsachverhalten.

Aufwendungen für Personal

in TEUR 2018 2017

1. Löhne und Gehälter 132.897 121.371

2. Soziale Abgaben und Aufwendungen für Unterstützung 20.618 19.323

3. Aufwendungen für Altersversorgung 12.011 3.853

Aufwendungen insgesamt 165.526 144.547
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Gewinnverwendungsvorschlag
Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen, der Hauptversamm-
lung folgende Verwendung des Bilanzgewinns vorzuschlagen:

Vorschlag zur Gewinnverwendung

in EUR 2018

Ausschüttung von 3,75 EUR Dividende je dividendenberechtigter Stückaktie 452.239.252,50

Ausschüttung von 1,50 EUR Sonderdividende je dividendenberechtigter Stückaktie 180.895.701,00

Gewinnvortrag auf neue Rechnung 702.865.046,50

Bilanzgewinn 1.336.000.000,00

Sonstige Erläuterungen
Die Hannover Rück hat über ihre Tochtergesellschaft 
 Hannover Finance (Luxembourg) S. A. zwei nachrangige 
Schuldverschreibungen am europäischen Kapitalmarkt plat-
ziert. Die in den Jahren 2010 und 2012 begebenen Anleihen, 
deren Anleihevolumen jeweils 500,0 Mio. EUR beträgt, hat 
die Hannover Rück durch eine nachrangige Garantie abge-
sichert. Darüber hinaus hat die Hannover Rück eine nachran-
gige Schuldverschreibung in Höhe von 500,0 Mio. EUR und 
eine nicht nachrangige Schuldverschreibung in Höhe von 
750,0 Mio. EUR am europäischen Kapitalmarkt platziert.

Zur Besicherung versicherungstechnischer Verbindlichkeiten 
haben für uns verschiedene Kreditinstitute Bürgschaften in 
Form von Letters of Credit gestellt. Der Gesamtbetrag belief 
sich zum Bilanzstichtag auf 1.909,2 Mio. EUR (2.435,1 Mio. 
EUR) und sichert auch Tochterunternehmen ab.

Bei den Sonderinvestments und Anteilen an verbundenen 
Unternehmen bestehen Resteinzahlungsverpflichtungen in 
Höhe von 742,3 Mio. EUR (735,7 Mio. EUR).

Unter Novationsklauseln in Rückversicherungsverträgen der 
Tochtergesellschaften mit fremden Dritten werden wir bei be-
stimmten Konstellationen in die Rechte und Pflichten der 
Tochtergesellschaften unter den Verträgen eintreten. Im Falle 
der Übertragung der Verträge auf die Hannover Rück werden 
von der jeweiligen Tochtergesellschaft Aktiva in Höhe der Re-
serven übertragen. Zum 31. Dezember 2018 bestanden um-
gerechnet bei den Tochtergesellschaften Reserven in Höhe 
von 952.692 TEUR (765.161 TEUR). Im Geschäftsjahr wurde 
auf die Abgabe von weichen Patronatserklärungen verzichtet.

Die Hannover Rück hat für verbundene Unternehmen gegen-
über Dritten Garantien in Höhe von insgesamt 5.650,8 Mio. 
USD abgegeben. Die Laufzeit der Garantien bemisst sich 
nach den abgesicherten Verbindlichkeiten des verbundenen 
Unternehmens. Die Hannover Rück erhält hierfür Avalprovisi-

onen. Weiterhin wurde eine Garantie in Höhe von 10,0 Mio. 
GBP abgegeben. Darüber hinaus bestehen finanzielle Ver-
pflichtungen gegenüber verbundenen Unternehmen in Höhe 
von 300,0 Mio. USD und Zahlungsverpflichtungen gegenüber 
Tochtergesellschaften in Südafrika aus den von ihnen ge-
zeichneten Erst- und Rückversicherungsverträgen. Gegen-
über der HDI Unterstützungskasse besteht eine langfristige 
Ausgleichsverpflichtung in Höhe von 2.623 TEUR.

Weitere Verpflichtungen mit einer Restlaufzeit von mehr als 
fünf Jahren bestehen nicht.

Im Berichtsjahr und am Bilanzstichtag – abgesehen von Ver-
fahren im Rahmen des üblichen Versicherungs- und Rückver-
sicherungsgeschäfts – bestanden keine wesentlichen Rechts-
streitigkeiten.

Weitere, aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche Haftungsver-
hältnisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden 
nicht.

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter beträgt im 
 Geschäftsjahr 1.388, davon 87 leitende Angestellte und 
1.301 Angestellte.

Der Vergütungsbericht ist in dem zusammengefassten Lage-
bericht der Gesellschaft auf den Seiten 127 bis 147 des Kon-
zerngeschäftsberichts aufgeführt. Insgesamt beliefen sich die 
Bezüge des Vorstands der Hannover Rück auf 6,8 Mio. EUR 
(6,5 Mio. EUR). An aktive Vorstände wurden im Geschäftsjahr 
7.317 Share Awards (Wertrechte) mit einem Zeitwert von 
0,9 Mio. EUR gewährt. Pensionszahlungen an frühere Mit-
glieder des Vorstands und deren Hinterbliebene beliefen sich 
auf 1.071 TEUR. Für laufende Pensionen früherer Vorstands-
mitglieder wurden 15.988 TEUR passiviert. Die Vergütung 
des Aufsichtsrats beträgt 788 TEUR (772 TEUR).
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Die Angaben für den Vorstand und Aufsichtsrat sind auf den 
Seiten 2 bis 5 aufgeführt.

Die Anteilsbesitzliste ist auf den Seiten 18 bis 21 aufgeführt.

Die Talanx AG, Hannover, hält eine Mehrheitsbeteiligung an 
unserem Unternehmen.

Die Talanx AG, Hannover, und der HDI Haftpflichtverband 
der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover, beziehen unseren 
Abschluss in ihre Konzernabschlüsse ein, die im elektroni-
schen Bundesanzeiger bekannt gemacht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Hannover Rück SE haben am 
7. November 2018 eine aktualisierte Entsprechenserklärung 
nach § 161 AktG des Corporate Governance-Kodex abgege-
ben und über die Internetseite dauerhaft zugänglich gemacht 
(www.hannover-rueck.de/189536/entsprechenserklarung).

Die Gesellschaft hat zum Abschlussstichtag gegenläufige 
Devisen termingeschäfte in Höhe von nominal 20,3 Mio. ZAR 
(0,9 Mio. EUR), nominal 1.215,9 Mio. ZAR (78,1 Mio. USD), 
nominal 230,7 Mio. USD (196,8 Mio. EUR), nominal 16,8 
Mio. USD (520,9 Mio. TWD), nominal 122,5 Mio. CAD (95,0 
Mio. USD), nominal 167,5 Mio. AUD (120,7 Mio. USD), nomi-
nal 72,5 Mio. GBP (93,1 Mio. USD), nominal 46,6 Mio. SGD 
(33,8 Mio. USD), nominal 17.450,0 Mio. JPY (156,2 Mio. 
USD) und 242,9 Mio. HKD (31,0 Mio. USD) jeweils zu Bewer-
tungseinheiten gemäß § 254 HGB zusammengefasst. Das 
 gegenüber dem Kontrahenten eingegangene Risiko wird 
 vollständig inklusive des Ausfallrisikos an fünf verbundene 
Unternehmen weitergereicht. Die Geschäfte mit den verbun-
denen Unternehmen bilden hierbei die Grundgeschäfte und 
die mit den konzernexternen Kontrahenten die Sicherungs-
geschäfte der Bewertungseinheit. Sowohl die Zins- als auch 
die Währungsrisiken der Grundgeschäfte werden in einer 
Mikrohedge-Beziehung abgesichert. Die gegenläufigen 
 Effekte aus den Bewertungseinheiten sind vollständig korre-
liert und werden unter Anwendung der Einfrierungsmethode 
bilanziell abgebildet. Die Wirksamkeit der Mikrohedges wird 
anhand der Critical-Term-Methode durchgeführt. Zum 
31. Dezember 2018 wiesen die Grundgeschäfte in Summe 
positive Zeitwerte in Höhe von 5,9 Mio. EUR und negative 
Zeitwerte in Höhe von 13,8 Mio. EUR auf. Die in mehreren 
Tranchen abgeschlossenen Devisentermingeschäfte haben 
unterschiedliche Fälligkeiten, wobei die letzte Transaktion im 
Jahr 2022 ausläuft.

Im Bestand der Gesellschaft befinden sich darüber hinaus 
zwei Devisentermingeschäfte in Höhe von nominal 45,0 Mio. 
USD (349,6 Mio. HKD) und nominal 153,5 Mio. AUD 
(111,1 Mio. USD) mit einer Laufzeit bis 2019, die nicht zu 
Bewertungseinheiten zusammengefasst sind. Den Geschäf-
ten zugrunde liegende Risiken sind auf die Niederlassung in 
Hongkong übertragen bzw. verbleiben bei der Hannover 
Rück Deutschland. Der negative beizulegende Zeitwert in 

Höhe von 0,28 Mio. EUR (0,4 Mio. EUR) ist vollständig als 
Droh verlustrückstellung in der Bilanz passiviert. Die Berech-
nung erfolgt auf Basis von Zinsstrukturkurven, Spot- und 
 Forwardrates mithilfe des Zinsparitätsmodells.

Des Weiteren wurde ein Devisentermingeschäft mit einer 
Handels- und Zinsvalutatag-Spanne über den 31. Dezember 
2018 hinaus über nominal 25,0 Mio. AUD (17,7 Mio. USD) 
abgeschlossen, das infolge des Valutatag-Ansatzes nicht Be-
standteil des Jahressabschlusses ist.

Die Hannover Rück sichert sich grundsätzlich gegen Wäh-
rungsrisiken durch Bedeckung von Währungspassiva mit 
währungskongruenten Währungsaktiva ab. Dadurch sollen 
währungskursinduzierte Wertänderungen der Währungs-
passiva (Grundgeschäft) durch gegenläufige Wertänderun-
gen der Währungsaktiva (Sicherungsinstrument) kompen-
siert werden. Kongruent bedeckte Passiva werden zusammen 
mit den sie bedeckenden Aktiva pro Währung jeweils zu einer 
 bilanziellen Bewertungseinheit im Rahmen von Portfolio- 
Hedges zusammengefasst. Das Volumen beträgt 22.068,8 
Mio. EUR.

Im Bestand befinden sich versicherungstechnische Derivate 
mit einem Nominalvolumen von 23,3 Mio. EUR, die Erd-
bebenrisiken in Japan abbilden. Die Risiken wurden durch 
Gegengeschäfte kompensiert.

Im Geschäftsjahr wurden die gewährten Aktienwert-Beteili-
gungsrechte in Form von virtuellen Aktien (Share Awards) in 
Höhe von 18,4 Mio. EUR durch Equity Swaps abgesichert. 
Die Absicherung erfolgt tranchenbezogen und rollierend mit 
einer Laufzeit von drei Monaten bis zur Auszahlung der Share 
Awards nach fünf Jahren. Das abgesicherte Risiko beträgt 
4,5 Mio. EUR. Grund- und Sicherungsgeschäft wurde gemäß 
§ 254 HGB zu einer Bewertungseinheit zusammengefasst. 
Dabei werden die sich ausgleichenden Wertänderungen nicht 
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst (Einfrierungs-
methode). Die Effektivität ergibt sich aus der Parallelität der 
Auszahlungen aus den Equity Swaps zur Wertänderung der 
Hannover Rück-Aktie. Die retrospektive Effektivitätsmessung 
erfolgt über die Wertänderung von Equity Swaps und Share 
Awards. Im April 2018 wurden Share Awards im Wert 
von 7,3 Mio. EUR ausgezahlt. Die Sicherung durch Equity 
Swaps führte zu einem positiven Ergebniseffekt in Höhe von 
3,2 Mio. EUR.

Eine Betriebsstätte der Hannover Rück hat aus einem Retro-
zessionsvertrag Depotforderungen in Höhe von 189,9 Mio. 
USD in ein strukturiertes Wertpapier einer europäischen 
Großbank investiert (Grundgeschäft). In diesem Vertrag hat 
der Retrozessionär eine Kapital- und Zinsgarantie für die 
inves tierten Depotforderungen abgegeben (Sicherungs-
geschäft). Das abgesicherte Risiko beträgt zum Stichtag 
26,0 Mio. USD. Grund- und Sicherungsgeschäft werden in 
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einer Mikrohedge-Beziehung zu einer bilanziellen Bewer-
tungseinheit zusammengefasst.

Für alle mit verbundenen Unternehmen getätigten Rechtsge-
schäfte haben wir nach den Umständen, die uns zum Zeit-
punkt der Vornahme der Rechtsgeschäfte bekannt waren, 
angemessene Gegenleistungen erhalten. Nachteile im Sinne 
des § 311 AktG sind uns nicht entstanden.

Nach dem Bilanzstichtag gab es keine Vorgänge von beson-
derer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss auf die 
 Ertrags-, Finanz- und Vermögenslage der Hannover Rück 
hatten.

Hannover, den 4. März 2019

Der Vorstand

Wallin Althoff Chèvre

Dr. Miller Dr. Pickel Vogel
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Wiedergabe des Bestätigungsvermerks
Nach dem abschließenden Ergebnis unserer Prüfung haben 
wir mit Datum vom 5. März 2019 den folgenden uneinge-
schränkten Bestätigungsvermerk erteilt:

Bestätigungsvermerk des  
unabhängigen Abschlussprüfers
 
An die Hannover Rück SE, Hannover

Vermerk über die Prüfung des  
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Prüfungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Hannover Rück SE, Han-
nover, – bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2018 
und der Gewinn- und Verlustrechnung für das Geschäftsjahr 
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 sowie dem An-
hang, einschließlich der Darstellung der Bilanzierungs- und 
Bewertungsmethoden – geprüft. Darüber hinaus haben wir 
den Lagebericht der Hannover Rück SE, der mit dem Kon-
zernlagebericht zusammengefasst ist, für das Geschäftsjahr 
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 geprüft. Die im 
Abschnitt „Sonstige Informationen“ unseres Bestätigungs-
vermerks genannten Bestandteile des Lageberichts haben 
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften 
nicht inhaltlich geprüft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung 
 gewonnenen Erkenntnisse

• entspricht der beigefügte Jahresabschluss in allen we-
sentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen 
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deut-

schen Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild 
der Vermögens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 
31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage für das Ge-
schäftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 
und

• vermittelt der beigefügte Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen 
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen 
und Risiken der zukünftigen Entwicklung zutreffend dar. 
Unser Prüfungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich 
nicht auf den Inhalt im Abschnitt „Sonstige Informatio-
nen“ genannten Bestandteile des Lageberichts.

Gemäß § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklären wir, dass unsere 
Prüfung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
mäßigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts 
 geführt hat.

Grundlage für die Prüfungsurteile

Wir haben unsere Prüfung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts in Übereinstimmung mit § 317 HGB und der 
EU-Abschlussprüferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden 
„EU-APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ord-
nungsmäßiger Abschlussprüfung durchgeführt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsätzen ist im 

Abschnitt „Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prü-
fung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres 
Bestätigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind 
von dem Unternehmen unabhängig in Übereinstimmung mit 
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtli-
chen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere 
sonstigen deutschen Berufspflichten in Übereinstimmung mit 
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diesen Anforderungen erfüllt. Darüber hinaus erklären wir 
gemäß Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine 
verbotenen Nichtprüfungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 
EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die 

von uns erlangten Prüfungsnachweise ausreichend und ge-
eignet sind, um als Grundlage für unsere Prüfungsurteile zum 
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prüfungssachverhalte in der Prüfung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prüfungssachverhalte sind solche Sach-
verhalte, die nach unserem pflichtgemäßen Ermessen am be-
deutsamsten in unserer Prüfung des Jahresabschlusses für 
das Geschäftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 
waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit 
unserer Prüfung des Jahresabschlusses als Ganzem und bei 
der Bildung unseres Prüfungsurteils hierzu berücksichtigt; 
wir geben kein gesondertes Prüfungsurteil zu diesen Sach-
verhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalt am bedeut-
samsten in unserer Prüfung:

 (1) Bewertung der Deckungsrückstellung
 (2)  Bewertung der Rückstellungen für noch nicht abge-

wickelte Versicherungsfälle in der Schaden-Rückver-
sicherung

 (3) Ermittlung der geschätzten Bruttoprämie

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prüfungs-
sachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

 (a) Sachverhalt und Problemstellung
 (b) Prüferisches Vorgehen und Erkenntnisse
 (c) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Prüfungs-
sachverhalte dar:

(1) Bewertung der Deckungsrückstellung

(a)  Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem 
Bilanzposten „Versicherungstechnische Rückstellungen“ 
Deckungsrückstellungen in Höhe von insgesamt € 8.724,7 
Mio. (21,4 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die De-
ckungsrückstellung wurde im Wesentlichen für die betrie-
bene Rückversicherung in den Sparten der Lebens- und 
Krankenrückversicherung gebildet.

  Die Bewertung der handelsrechtlichen Deckungsrückstel-
lung leitet sich aus der Anwendung von versicherungsma-
thematischen Methoden vom Barwert der zukünftigen 
Leistungen an Zedenten abzüglich des Barwerts der von 
den Zedenten noch zu zahlenden Beiträge unter Anwen-
dung des handelsrechtlichen Vorsichts- und Realisations-
prinzips gemäß den handels- und aufsichtsrechtlichen 
Vorschriften ab.

  In Abhängigkeit von dem Vertragskonstrukt sowie dem 
regulären Geschäftsverlauf beruht die Berechnung ent-
weder auf einer Kombination aus vorliegenden Zedenten-
abrechnungen, gegebenenfalls adjustiert um Schätzun-
gen des Vertragsverlaufs für noch nicht vorliegende 
Abrechnungsperioden, oder aber auf modellbasierten ei-
genen Berechnungen der Deckungsrückstellung. Bei der 
Bewertung werden auch Schätzungen der Bewertungspa-
rameter, insbesondere in Bezug auf die anzusetzenden 
biometrischen Rechnungsgrundlagen wie Wahrschein-

lichkeiten für Sterblich- und Langlebigkeit, gegebenen-
falls inklusive Trends, Invalidität sowie sozio ökonomischen 
Faktoren wie angenommene Verhaltensweisen der Versi-
cherungsnehmer (z. B. Storno) vorgenommen.

  Die Einschätzung der Auskömmlichkeit der gemeldeten 
Deckungsrückstellungen, der vorgenommenen Schätzun-
gen bei fehlenden Zedentenabrechnungen als auch die 
modellbasierten Berechnungen der Deckungsrückstel-
lung unterliegen dabei erheblichen Ermessensspielräu-
men der gesetzlichen Vertreter und damit verbundenen 
Schätzunsicherheiten.

  Vor diesem Hintergrund und aufgrund der betragsmäßig 
wesentlichen Bedeutung der Deckungsrückstellung für 
die Vermögens- und Ertragslage der Gesellschaft sowie 
der Komplexität der zugrundeliegenden Berechnungen, 
war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prüfung von 
besonderer Bedeutung.

(b)  Im Rahmen der Prüfung haben wir in Anbetracht der 
 Bedeutung der Deckungsrückstellung gemeinsam mit 
 unseren Aktuaren die von der Gesellschaft verwendeten 
Methoden und die von den gesetzlichen Vertretern getrof-
fenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter ande-
rem unser Branchenwissen und unsere Branchenerfah-
rung zugrunde gelegt.
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  Zur Beurteilung haben wir die Ausgestaltung und die 
Wirksamkeit der eingerichteten Kontrollen zur Ermittlung 
und Erfassung der Deckungsrückstellungen gewürdigt. 
Einen besonderen Schwerpunkt haben wir dabei auf Kon-
trollen gelegt, die sicherstellen, dass neue Produkte und 
Verträge korrekt klassifiziert werden bzw. Annahmeände-
rungen richtig in den Systemen umgesetzt werden.

  Aufbauend auf den Kontrollprüfungen haben wir weitere 
analytische und aussagebezogene Prüfungshandlungen 
in Bezug auf die Bewertung der Deckungsrückstellungen 
vorgenommen. Im Rahmen von Einzelfallprüfungen ha-
ben wir die korrekte und sachgerechte Verwendung von 
vorliegenden Zedentenabrechnungen bei der Ermittlung 
der Deckungsrückstellung gewürdigt. Damit einherge-
hend haben wir die Angemessenheit der wesentlichen 
Annahmen beurteilt, indem wir die zur Herleitung 
 verwendeten aktuariellen Verfahren analysiert haben. 
 Ins besondere haben wir untersucht, ob nach handels-
rechtlichen Kriterien ausreichende Sicherheiten in die 
Bewertung eingegangen sind oder ob gegebenenfalls 

 Reservestärkungen erforderlich sind. Weiterhin haben 
wir die Entwicklung der Deckungsrückstellungen im Ver-
gleich zum Vorjahr analysiert, insbesondere vor dem Hin-
tergrund, dass die Annahmen den aktuell vorliegenden 
Zedenteninformationen, aktuellen Geschäftsentwicklun-
gen sowie unseren Erwartungen aus Marktbeobachtun-
gen entsprechen.

  Auf Basis unserer Prüfungshandlungen konnten wir uns 
davon überzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertre-
tern vorgenommenen Einschätzungen und getroffenen 
Annahmen, die der Bewertung der Deckungsrückstellung 
zugrunde liegen, insgesamt geeignet sind.

(c)  Die Angaben der Gesellschaft zur Deckungsrückstellung 
sind in den Abschnitten „Bewertung Passiva“ und „Erläu-
terungen zu den Passiva“ des Anhangs enthalten. Risiko-
angaben werden im Lagebericht der Gesellschaft im 
 Abschnitt „Chancen- und Risikobericht“, Unterabschnitt 
„Versicherungstechnische Risiken der Personen-Rückver-
sicherung“ dargestellt.

(2)  Bewertung der Rückstellungen für noch nicht abgewickelte Versicherungsfälle  
in der Schaden-Rückversicherung

(a)  Im Jahresabschluss der Gesellschaft werden unter dem 
Bilanzposten „Versicherungstechnische Rückstellungen“ 
Rückstellungen für noch nicht abgewickelte Versiche-
rungsfälle in Höhe von € 23.579,1 Mio. (57,7 % der 
Bilanz summe) ausgewiesen. Ein wesentlicher Teil der 
Brutto-Rückstellung für noch nicht abgewickelte Versi-
cherungsfälle entfällt auf die Schaden-Rückversicherung. 
Gemäß § 341g HGB sind für die Verpflichtungen aus den 
bis zum Ende des Geschäftsjahres eingetretenen, aber 
noch nicht abgewickelten Versicherungsfällen Rückstel-
lungen zu bilden (sog. „Schadenrückstellungen“).

  Die Schadenrückstellungen in der Schaden-Rückversi-
cherung werden unter Berücksichtigung der Zedenten-
aufgaben auf Basis von Erfahrungswerten geschätzt. Die 
Bewertung der handelsrechtlichen Schadenrückstellung 
leitet sich dabei aus der Anwendung von versicherungs-
mathematischen Methoden ab, die eine ausreichend 
 lange Datenhistorie und eine Stabilität der beobachteten 
Daten erfordern.

  In die mathematischen Methoden fließen dabei Annah-
men über Prämien, Endschadenquoten und Abwicklungs-
muster ein, die auf einer Experteneinschätzung auf Basis 
von Erfahrungen aus der Vergangenheit aufbauen. Unter 
Berücksichtigung der Ergebnisse der versicherungs-
mathematischen Verfahren und weiterer Einflussgrößen 
in Bezug auf Unsicherheiten wird seitens der gesetzlichen 
Vertreter die Höhe für die handelsrechtliche Schaden-
rückstellung festgelegt.

  Die versicherungstechnischen Rückstellungen und damit 
insbesondere die Schadenrückstellungen sind so zu be-
messen, dass sichergestellt ist, dass die Gesellschaft als 
Versicherer ihre  Verpflichtungen dauerhaft erfüllen kann 
(besonderes  Vorsichtsprinzip) und dass der Grundsatz 
der Bilanzierungsstetigkeit eingehalten wird.

  Die Ermittlung der Schadenrückstellung erfordert Ermes-
sensentscheidungen, Schätzungen und Annahmen der 
gesetzlichen Vertreter. Geringfügige Änderungen dieser 
Annahmen sowie der verwendeten Methoden können 
eine wesentliche Auswirkung auf die Bewertung dieser 
Rückstellung haben. Vor diesem Hintergrund und auch 
aufgrund der betragsmäßig wesentlichen Bedeutung die-
ser Rückstellung für die Vermögens- und Ertragslage der 
Gesellschaft war die Bewertung dieser Rückstellung im 
Rahmen unserer Prüfung von besonderer Bedeutung.

(b)  Im Rahmen der Prüfung haben wir in Anbetracht der 
 Bedeutung der Schadenrückstellung gemeinsam mit 
 unseren Aktuaren die von der Gesellschaft verwendeten 
Methoden und die von den gesetzlichen Vertretern getrof-
fenen Annahmen beurteilt. Dabei haben wir unter ande-
rem unser Branchenwissen und unsere Branchenerfah-
rung zugrunde gelegt.

  Wir haben unter anderem die Angemessenheit der Ausge-
staltung des Reservierungsprozesses gewürdigt sowie 
Funktionsprüfungen durchgeführt, um die Wirksamkeit 
der internen Kontrollen zu beurteilen. Einen besonderen 
Schwerpunkt haben wir dabei auf Kontrollen gelegt, die 



Hannover Rück SE | Geschäftsbericht 201838

sicherstellen, dass die verwendeten Daten angemessen 
und vollständig sind und der Berechnungsprozess einer 
ausreichenden Form der Qualitätssicherung unterliegt.

  Aufbauend auf die Kontrollprüfung haben wir weitere 
analytische und aussagebezogene Prüfungshandlungen 
in Bezug auf die Bewertung der Schadenrückstellung vor-
genommen.

  Unsere internen Bewertungsspezialisten haben in Anbe-
tracht der Bedeutung der Schadenrückstellung für das 
Gesamtgeschäft der Gesellschaft die Angemessenheit der 
von der Gesellschaft verwendeten Methoden beurteilt. 
Ferner haben unsere internen Bewertungsspezialisten die 
von der Gesellschaft verwendeten Modelle und Annah-
men der gesetzlichen Vertreter anhand von Branchen-
wissen sowie Erfahrungen mit anerkannten aktuariellen 
Praktiken gewürdigt. Insbesondere haben wir untersucht, 
ob nach handelsrechtlichen Kriterien ausreichende Sicher-

heiten in die Bewertung eingegangen sind oder ob ge-
gebenenfalls Reservestärkungen erforderlich sind. Im 
Zuge dessen wurde auch die konsistente Anwendung der 
Bewertungsmethoden überprüft.

  Auf Basis unserer Prüfungshandlungen konnten wir uns 
davon überzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertre-
tern vorgenommenen Einschätzungen und getroffenen 
Annahmen zu der Schadenrückstellung insgesamt geeig-
net sind.

(c)  Die Angaben der Gesellschaft zu den Schadenrückstellun-
gen der Schaden-Rückversicherung sind in den Abschnit-
ten „Bewertung Passiva“ und „Erläuterungen zu den Pas-
siva“ des Anhangs enthalten. Risikoangaben werden im 
Lagebericht der Gesellschaft im Abschnitt „Chancen- und 
Risikobericht“, Unterabschnitt „Versicherungstechnische 
Risiken der Schaden-Rückversicherung“ dargestellt.

(3) Ermittlung der geschätzten Bruttoprämie

(a)  Die Gesellschaft weist in ihrem Jahresabschluss in der 
 Gewinn- und Verlustrechnung gebuchte Bruttobeträge in 
Höhe von € 14.640,8 Mio. aus.

  Übernommene Rückversicherungsbeiträge werden ent-
sprechend den Bedingungen der Rückversicherungsver-
träge bilanziert. Bei fehlenden Abrechnungen der Zeden-
ten hat die Gesellschaft ergänzende oder vollständige 
Schätzungen der Beiträge vorgenommen. Von den ge-
samten gebuchten Bruttobeiträgen sind rund € 5.871,0 
Mio. bzw. 40,1 % geschätzt worden. Die Schätzungen 
beruhen auf Annahmen und weisen daher erhebliche Un-
sicherheiten und Ermessensspielräume auf.

  Aufgrund der betragsmäßig wesentlichen Bedeutung des 
geschätzten Beitragsvolumens für die Vermögens- und 
Ertragslage der Gesellschaft sowie der erheblichen Er-
messensspielräume der gesetzlichen Vertreter und den 
damit verbundenen Schätzunsicherheiten war dieser 
Sachverhalt im Rahmen unserer Prüfung von besonderer 
Bedeutung.

(b)  Für Zwecke der Prüfung der geschätzten Bruttoprämie 
haben wir im ersten Schritt die Aufbauprüfung des Bei-
trags- und Schätzungsprozesses durchgeführt. In diesem 
Zusammenhang haben wir die wesentlichen Schlüssel-
kontrollen identifiziert und deren Ausgestaltung ana-

lysiert. Darauf aufbauend haben wir im Rahmen der 
 Funktionsprüfung die Wirksamkeit der im Prozess imple-
mentierten Schlüsselkontrollen getestet sowie die Ange-
messenheit der wesentlichen Annahmen beurteilt, indem 
wir das Berechnungsverfahren zur Herleitung der ge-
schätzten Bruttoprämie nachvollzogen und analysiert 
 haben.

  Im Rahmen von Einzelfallprüfungshandlungen haben wir 
die wesentlichen Annahmen einer Schätzung kritisch hin-
terfragt und uns von der Gesellschaft entsprechende Be-
gründungen zur Schätzung darlegen lassen. Anhand von 
Informationen zu den im Vorjahr erwarteten Beiträgen 
haben wir einen Abgleich mit den tatsächlichen Ergebnis-
sen vorgenommen und somit Rückschlüsse auf die Quali-
tät der Schätzungen gezogen.

  Auf Basis unserer Prüfungshandlungen konnten wir uns 
davon überzeugen, dass die von den gesetzlichen Vertre-
tern vorgenommenen Berechnungsverfahren zur Herlei-
tung der geschätzten Bruttoprämie insgesamt geeignet 
sind.

(c)  Die Angaben der Gesellschaft zur geschätzten Brutto-
prämie sind in den Abschnitten „Bewertung Passiva“ und 
„Erläuterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung“ des 
Anhangs enthalten.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind für die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen 
die folgenden nicht inhaltlich geprüften Bestandteile des 
Lage berichts:

• die in Abschnitt „Unternehmensführung“ des Lagebe-
richts enthaltene Erklärung zur Unternehmensführung 
nach § 289f HGB und § 315d HGB

• die in Abschnitt „Zusammengefasste nichtfinanzielle Er-
klärung“ des Lageberichts enthaltene nichtfinanzielle 
Erklärung nach § 289b Abs. 1 HGB und § 315b Abs. 1 
HGB

• die im Lagebericht enthaltenen als ungeprüft gekenn-
zeichneten Angaben zur Solvency II-Berichterstattung

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die übrigen 
Teile des Geschäftsberichts – ohne weitergehende Quer-
verweise auf externe Informationen –, mit Ausnahme des ge-

prüften Jahresabschlusses, des geprüften Lageberichts sowie 
unseres Bestätigungsvermerks.

Unsere Prüfungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, 
und dementsprechend geben wir weder ein Prüfungsurteil 
noch irgendeine andere Form von Prüfungsschlussfolgerung 
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prüfung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei 
zu würdigen, ob die sonstigen Informationen

• wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, 
zum Lagebericht oder unseren bei der Prüfung 
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

• anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats  
für den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich für die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafür, dass der Jahresabschluss unter Beachtung 
der deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung 
ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft ver-
mittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich 
für die internen Kontrollen, die sie in Übereinstimmung mit 
den deutschen Grundsätzen ordnungsmäßiger Buchführung 
als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Jah-
resabschlusses zu ermöglichen, der frei von wesentlichen – 
beabsichtigten oder unbeabsichtigten – falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzli-
chen Vertreter dafür verantwortlich, die Fähigkeit der Gesell-
schaft zur Fortführung der Unternehmenstätigkeit zu beurtei-
len. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte 
in Zusammenhang mit der Fortführung der Unternehmens-
tätigkeit, sofern einschlägig, anzugeben. Darüber hinaus sind 
sie dafür verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungs-

legungsgrundsatzes der Fortführung der Unternehmenstätig-
keit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsächliche oder recht-
liche Gegebenheiten entgegenstehen.

Außerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich für 
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in 
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukünftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen 
Vertreter verantwortlich für die Vorkehrungen und Maßnah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die 
Aufstellung eines Lageberichts in Übereinstimmung mit den 
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
möglichen und um ausreichende geeignete Nachweise für 
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu können.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich für die Überwachung des 
Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung 
des Jahresabschlusses und des Lageberichts.
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Verantwortung des Abschlussprüfers für die Prüfung des Jahresabschlusses  
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darüber zu 
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen – beabsichtigten oder unbeabsichtigten – falschen 
Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie 
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss so-
wie mit den bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnissen in 
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukünftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestätigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Prüfungsurteile zum 
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maß an Sicherheit, 
aber keine Garantie dafür, dass eine in Übereinstimmung mit 
§ 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Ins-
titut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen 
Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung durchge-
führte Prüfung eine wesentliche falsche Darstellung stets 
 aufdeckt. Falsche Darstellungen können aus Verstößen oder 
Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich ange-
sehen, wenn vernünftigerweise erwartet werden könnte, dass 
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses 
 Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Während der Prüfung üben wir pflichtgemäßes Ermessen aus 
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darüber hinaus

• identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentli-
cher – beabsichtigter oder unbeabsichtigter – falscher 
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, 
planen und führen Prüfungshandlungen als Reaktion 
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prüfungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage für unsere Prüfungsurteile zu dienen. Das Risiko, 
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt 
werden, ist bei Verstößen höher als bei Unrichtigkeiten, 
da Verstöße betrügerisches Zusammenwirken, Fäl-
schungen, beabsichtigte Unvollständigkeiten, irrefüh-
rende Darstellungen bzw. das Außerkraftsetzen interner 
Kontrollen beinhalten können. 

• gewinnen wir ein Verständnis von dem für die Prüfung 
des Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollsys-
tem und den für die Prüfung des Lageberichts relevan-
ten Vorkehrungen und Maßnahmen, um Prüfungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umständen 
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prü-
fungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesell-
schaft abzugeben.

• beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsme-
thoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzli-

chen Vertretern dargestellten geschätzten Werte und 
damit zusammenhängenden Angaben.

• ziehen wir Schlussfolgerungen über die Angemessen-
heit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten 
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortführung der Un-
ternehmenstätigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prüfungsnachweise, ob eine wesentliche Unsi-
cherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder 
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der 
Fähigkeit der Gesellschaft zur Fortführung der Unter-
nehmenstätigkeit aufwerfen können. Falls wir zu dem 
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit 
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestätigungsvermerk 
auf die dazugehörigen Angaben im Jahresabschluss und 
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese 
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prü-
fungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unse-
res Bestätigungsvermerks erlangten Prüfungsnachweise. 
Zukünftige Ereignisse oder Gegebenheiten können je-
doch dazu führen, dass die Gesellschaft ihre Unterneh-
menstätigkeit nicht mehr fortführen kann.

• beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und 
den Inhalt des Jahresabschlusses einschließlich der An-
gaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrundelie-
genden Geschäftsvorfälle und Ereignisse so darstellt, 
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deut-
schen Grundsätze ordnungsmäßiger Buchführung ein 
den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild 
der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

• beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem 
Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das 
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.

• führen wir Prüfungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten An-
gaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender 
geeigneter Prüfungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von 
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte 
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen 
Annahmen. Ein eigenständiges Prüfungsurteil zu den 
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde-
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein 
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass künftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben 
abweichen.

Wir erörtern mit den für die Überwachung Verantwortlichen 
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung 
der Prüfung sowie bedeutsame Prüfungsfeststellungen, ein-
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schließlich etwaiger Mängel im internen Kontrollsystem, die 
wir während unserer Prüfung feststellen.

Wir geben gegenüber den für die Überwachung Verantwort-
lichen eine Erklärung ab, dass wir die relevanten Unabhän-
gigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erörtern mit 
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von de-
nen vernünftigerweise angenommen werden kann, dass sie 
sich auf unsere Unabhängigkeit auswirken, und die hierzu 
getroffenen Schutzmaßnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den für 
die Überwachung Verantwortlichen erörtert haben, diejeni-
gen Sachverhalte, die in der Prüfung des Jahresabschlusses 
für den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren 
und daher die besonders wichtigen Prüfungssachverhalte 
sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestätigungs-
vermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschrif-
ten schließen die öffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Übrige Angaben gemäß Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden vom Aufsichtsrat am 8. März 2018 als Abschluss-
prüfer gewählt. Wir wurden am 13. Juni 2018 vom Aufsichts-
rat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschäfts-
jahr 2018 als Abschlussprüfer der Hannover Rück SE, 
Hannover, tätig.

Wir erklären, dass die in diesem Bestätigungsvermerk enthal-
tenen Prüfungsurteile mit dem zusätzlichen Bericht an den 
Prüfungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prüfungs-
bericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprüfer

Der für die Prüfung verantwortliche Wirtschaftsprüfer ist  
Mathias Röcker.

Hannover, den 5. März 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprüfungsgesellschaft

Mathias Röcker   ppa. Dennis Schnittger
Wirtschaftsprüfer   Wirtschaftsprüfer
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Versicherung der  
gesetzlichen Vertreter
Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemäß den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsätzen der Jahresab-
schluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes 
Bild der Vermögens-, Finanz- und Ertragslage der Hannover 
Rück SE vermittelt und im Lagebericht, der mit dem Konzern-
lagebericht zusammengefasst ist, der Geschäftsverlauf ein-

schließlich des Geschäftsergebnisses und die Lage der Ge-
sellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsächlichen 
Verhältnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die 
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung der Hannover Rück SE beschrieben sind.

Hannover, den 4. März 2019

Der Vorstand

Wallin Althoff Chèvre

Dr. Miller Dr. Pickel Vogel
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Bericht des Aufsichtsrates
der Hannover Rück SE
Im Geschäftsjahr 2018 befassten wir uns als Aufsichtsrat ein-
gehend mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft und 
ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften. Wir berieten den 
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens und überwach-
ten die Geschäftsführung auf Basis schriftlicher und mündli-
cher Berichterstattung des Vorstandes. Der Aufsichtsrat der 
Hannover Rück SE kam zu vier ordentlichen Sitzungen und 
zwei außerordentlichen Sitzungen zusammen, um nach ent-
sprechenden Beratungen die anstehenden Beschlüsse zu fas-
sen. Zudem fasste der Aufsichtsrat im Berichtszeitraum zwei 
Beschlüsse im schriftlichen Verfahren. An den Aufsichts-
ratssitzungen des Jahres 2018 haben jeweils alle neun Auf-
sichtsratsmitglieder teilgenommen. An einer Sitzung nahmen 
routinemäßig zwei Vertreter der Bundesanstalt für Finanz-
dienstleistungsaufsicht teil. Des Weiteren ließen wir uns vom 
Vorstand auf Basis der Quartalsmitteilungen schriftlich und 
mündlich über den Gang der Geschäfte sowie die Lage des 
Unternehmens und des Konzerns unterrichten. Die Quartals-
berichte mit den Abschlussbestandteilen und Kennzahlen für 

den Hannover Rück-Konzern stellten eine wichtige Informati-
onsquelle für den Aufsichtsrat dar.

Wir nahmen eine Analyse der Ergebnisse des Jahres 2017 in 
der Schaden- und Personen-Rückversicherung entgegen und 
ließen uns die Ergebniserwartung für das Geschäftsjahr 2018 
sowie die operative Planung für das Geschäftsjahr 2019 vom 
Vorstand darstellen. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde 
überdies vom Vorstandsvorsitzenden laufend über wichtige 
Entwicklungen und anstehende Entscheidungen sowie über 
die Risikolage des Unternehmens und innerhalb des Kon-
zerns unterrichtet. Insgesamt haben wir im Rahmen unserer 
gesetzlichen und satzungsgemäßen Zuständigkeit an den 
Entscheidungen des Vorstandes mitgewirkt und uns von der 
Rechtmäßigkeit, Ordnungsmäßigkeit und Wirtschaftlichkeit 
der Unternehmensführung überzeugt.

Im Geschäftsjahr 2018 waren keine Prüfungsmaßnahmen 
nach § 111 Absatz 2 Satz 1 Aktiengesetz (AktG) erforderlich.

Schwerpunkte der Beratung

Am 12. Februar 2018 hielten wir eine außerordentliche Sit-
zung ab, welche der Befassung mit der US-Steuerreform und 
deren Auswirkungen auf das Rückversicherungsgeschäft der 
Hannover Rück SE sowie einzelnen Finanzierungsmaßnah-
men gewidmet war.

In der Sitzung am 8. März 2018 erörterte der Aufsichtsrat den 
testierten Jahres- und Konzernabschluss sowie Gewinnver-
wendungsvorschlag des Vorstandes für das Geschäftsjahr 
2017. Wie auch im Vorjahr erläuterte der Vorstand hierzu alle 
wesentlichen Kennzahlen aus Versicherungstechnik und 
Nichtversicherungstechnik sowie Eckdaten aus der Kapital-
anlage und der Wirtschaftsprüfer präsentierte direkt die Er-
gebnisse der Prüfung und schilderte deren Ablauf. Der Vor-
stand stellte einen Ausblick auf das laufende Geschäftsjahr 
2018 dar und wir diskutierten die wesentlichen Erkenntnisse 
aus Compliance-, Revisions- sowie Risikobericht. Bei der 
jährlichen Überarbeitung der Kapitalanlagerichtlinien wur-
den diese unter anderem im Produktkatalog um Cross 
 Currency Swaps erweitert sowie vereinzelt Anpassungen der 
Anlagequoten in Reaktion auf Marktentwicklungen vorge-
nommen. Nach angekündigter Niederlegung zweier Auf-
sichtsratsmandate – Herr Wolf-Dieter Baumgartl und Herr 
Dr. Klaus Sturany – zur Beendigung der Hauptversammlung 
im Mai beriet der Aufsichtsrat über die entsprechende Nach-
wahl von Herrn Torsten Leue und Frau Dr. Ursula Lipowsky, 
welche der Sitzung dazu als Gäste beiwohnten. Dabei fanden 
die Kompetenzen im Gesamtgremium sowie der geplanten 

neuen Zusammensetzung der Ausschüsse Berücksichtigung. 
Auch die übrigen in der kommenden Hauptversammlung zu 
behandelnden Tagesordnungspunkte wurden festgesetzt. 
Nachdem der Aufsichtsrat im Jahr 2017 im Anschluss an das 
Auswahlverfahren auf Empfehlung des Finanz- und Prü-
fungsausschusses die präferierte Wirtschaftsprüfungsgesell-
schaft ausgewählt hatte, hat er dieser Feststellung folgend 
die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungs-
gesellschaft erstmalig zum Abschlussprüfer bestellt. Ferner 
wurde die variable Vergütung der Mitglieder des Vorstandes 
auf der Grundlage der Feststellungen zur Erreichung der je-
weiligen Ziele für das Geschäftsjahr 2017 festgelegt und, 
nach eingehender Befassung mit dem Thema, einer Kapital-
erhöhung bei der Tochtergesellschaft Glencar Insurance 
Company zugestimmt.

Am 4. Mai 2018 berichtete uns der Vorstand über das 1. Quar-
tal 2018 und wir gingen näher auf die Gesamtergebnisse aus 
dem Vorjahr ein, wozu uns der Vorstand entsprechende 
 Analysen zur Qualität der Schadenreserven in der Scha-
den-Rückversicherung und Intrinsic Value Creation (IVC) prä-
sentierte. Zusätzlich zum Ausblick auf das laufende Ge-
schäftsjahr stellten die Auseinandersetzung mit dem Own 
Risk and Solvency Assessment (ORSA) sowie die Kapitalisie-
rung nach Solvency II weitere Beratungsschwerpunkte dar. 
Daran anknüpfend wurde der Aufbau des Regular Super-
visory Reports (RSR) sowie dessen Unterschiede und Über-
schneidungen mit dem ORSA dargestellt. Zudem wurde ein 
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Bericht über die Kapitalanlagerendite im Wettbewerbsver-
gleich entgegengenommen. Auch die Beratungen über die 
gemeinsame Wachstums initiative im Specialty-Geschäft zwi-
schen der Hannover Rück SE und der HDI Global SE stellten 
einen wesentlichen Teil unserer Arbeit im Aufsichtsrat dar.

In der außerordentlichen Aufsichtsratssitzung am 7. Mai 
2018 kam es zu den nach der Hauptversammlung erforderli-
chen Nachwahlen in den Ausschüssen sowie der Nachwahl 
unseres stellvertretenden Vorsitzenden. Die personellen De-
tails hierzu sind dem Bericht weiter unten (Veränderungen 
im Aufsichtsrat und im Vorstand) zu entnehmen.

Am 8. August 2018 berichtete der Vorstand über das 1. Halb-
jahr 2018, wobei er wie üblich wesentliche Kennzahlen aus 
Versicherungstechnik und Nichtversicherungstechnik erläu-
terte und den Stand der Erreichung der strategischen Ziele 
mittels Targetmatrix skizzierte. Dem Ausblick auf das laufen-
de Geschäftsjahr schloss sich eine Erörterung der wesentli-
chen Erkenntnisse des Risikoberichtes an. Ein zentrales The-
ma der Sitzung im August bildeten ferner die von der 
Gesellschaft gewählten Management-Maßnahmen im Zusam-
menhang mit dem sogenannten US Brock-Portefeuille und 
die Darstellung der Bilanzierung und Entwicklung des be-
troffenen Geschäftes. Das entsprechende Projekt „Reboot 
Update“ wurde außerdem eingehend in den Sitzungen des 
Finanz- und Prüfungsausschusses erörtert. Wir nahmen au-
ßerdem den Prüfungsbericht zur Solvabilitätsübersicht ent-
gegen. Ferner ließ sich der Aufsichtsrat die Digitalisierungs-
strategie der Gesellschaft ausführlich vom Vorstand erläutern 
und beriet über diese in der Folge. Im Hinblick auf die erneut 
durchgeführte Selbsteinschätzung der Kenntnisse im Auf-
sichtsrat hat dieser beschlossen, hierfür auch im Jahr 2019 
den umfangreichen über die aufsichtsrechtlichen Anforde-
rungen hinaus gehenden Themenkatalog zu verwenden. Ent-
sprechend den Erkenntnissen aus dieser Selbsteinschätzung 
aus dem Vorjahr nahm der Aufsichtsrat an einer IT-Fortbil-

dung teil. Der Aufsichtsrat ließ sich ferner über die Entwick-
lung des Investments aus 2016 in Somerset Re, einer Ber-
muda Rückversicherungsgesellschaft, berichten. Im August 
wurde dem Aufsichtsrat außerdem Herr Jean-Jacques Hen-
choz als potenzieller Nachfolger für Herrn Ulrich Wallin als 
Vorsitzender des Vorstandes vorgestellt.

In der letzten Sitzung des Jahres, am 7. November 2018, be-
sprachen wir eingehend die wesentlichen vorläufigen Ergeb-
nisse des Geschäftsverlaufes gemeinsam mit dem Ausblick 
auf das laufende Geschäftsjahr. Wir nahmen den Bericht über 
Mitarbeiterkapazitäten entgegen. Ferner stellte der Vorstand 
uns die operative Planung für das Jahr 2019 vor, welche wir 
im Detail berieten und im Anschluss die entsprechend vorge-
legte Jahres- / Ergebnisplanung beschlossen. Wir erörterten 
die aktuellen Erkenntnisse aus dem Risikobericht und ließen 
uns den Stand der wesentlichen rechtshängigen Verfahren 
darstellen. Einen Schwerpunkt der Beratungen bildete außer-
dem das laufende Projekt „Nukleus“ sowie unser damit im 
 Zusammenhang stehender Beschluss zur Beendigung des 
Beherrschungs- und Gewinnabführungsvertrages mit der 
 International Insurance Company of Hannover SE. Das Auf-
sichtsratsplenum befasste sich, wie jedes Jahr, mit der Ange-
messenheit des Vergütungssystems der Mitglieder des Vor-
standes. Ein Bericht über die Allokation, die Struktur und den 
Ertrag des Immobilienportefeuilles wurde entgegengenom-
men. Auf Grundlage der Ergebnisse der durchgeführten „Fit 
und Proper“-Selbsteinschätzung tauschten wir uns ein-
gehend über einen Entwicklungsplan für den Gesamtauf-
sichtsrat aus. Außerdem widmeten wir einen bedeutenden 
Teil unserer Diskussion Corporate-Governance-Themen und 
beschlossen dementsprechend das erneuerte Diversitätskon-
zept sowie die angepasste Entsprechenserklärung (dazu auch 
Näheres unten).

Wie in jedem Jahr ließen wir uns regelmäßig über die Arbeit 
der Aufsichtsratsausschüsse informieren.

Aufsichtsratsausschüsse

Von den vom Aufsichtsrat gemäß § 107 Absatz 3 AktG gebil-
deten Ausschüssen tagten der Finanz- und Prüfungsausschuss 
viermal, der Ausschuss für Vorstandsangelegenheiten dreimal 
und der Nominierungsausschuss zweimal. Der Aufsichtsrats-
vorsitzende informierte das Aufsichtsratsplenum jeweils in 
der folgenden Sitzung über wichtige Beratungspunkte der 
Ausschusssitzungen und gab Gelegenheit zu weiteren Fragen.

Der Finanz- und Prüfungsausschuss befasste sich unter anderem 
mit dem Konzernabschluss und den Quartalsberichten nach IFRS 
und dem Einzelabschluss der Hannover Rück SE nach HGB und 
erörterte mit den Wirtschaftsprüfern deren Berichte zu diesen 
Abschlüssen. Wie im Vorjahr wurde auch wieder eine gutachter-
liche Stellungnahme zur Angemessenheit der Schadenrückstel-

lungen in der Schaden-Rückversicherung zur Kenntnis genom-
men, die Retrozessionsstruktur der Hannover Rück-Gruppe und 
das aufgelaufene Vorfinanzierungsvolumen in der Lebensrück-
versicherung einschließlich eines Vergleichs der erwarteten 
Rückflüsse und der tatsächlich erfolgten Tilgungen, die Risiko-
berichte, der Compliance-Bericht und der Bericht über die Ein-
haltung der Corporate-Governance-Grundsätze diskutiert sowie 
Berichte zu den wesentlichen Tochtergesellschaften entgegen-
genommen und erörtert. Zudem hat sich der Ausschuss mit der 
Kapitalanlagestruktur und den Kapitalerträgen inklusive der 
Stresstests zu den Kapitalanlagen und deren Auswirkungen auf 
das Ergebnis und die Eigenkapitalausstattung befasst und die 
Prüfungsschwerpunkte für das Geschäftsjahr 2018 zur Festle-
gung im Plenum vorbereitet.
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Der Ausschuss ließ sich laufend detaillierte Berichte zur Bilan-
zierung und Bewertung des 2009 von der Scottish Re erworbe-
nen Risikolebensrückversicherungsgeschäftes aus den USA 
(Brock-Portefeuille) sowie zu den auf den Weg gebrachten Rate-
nerhöhungen geben. Ferner befasste sich der Ausschuss mit 
 Allokation, Struktur und Ertrag des Immobilienportefeuilles. Der 
Ausschuss bereitete diverse Beschlussfassungen des Aufsichts-
rates vor. In der Arbeit des Finanz- und Prüfungsausschusses 
stellte die Befassung mit der US-Steuerreform und deren Auswir-
kungen auf das Rückversicherungsgeschäft der Hannover Rück 
SE einen Beratungsschwerpunkt dar. Auch die gemeinsame 
Wachstumsinitiative im Specialty-Geschäft zwischen der Hanno-
ver Rück SE und der HDI Global SE nahm entsprechenden Raum 
in der Erörterung des Ausschusses ein.

Darüber hinaus stellte die Prüfung des erfolgreichen Abschlus-
ses der Übergangsphase zwischen der bisherigen und der nun-
mehr mandatierten Wirtschaftsprüfungsgesellschaft ein Bera-
tungsthema dar. In der Folge versicherte sich der Finanz- und 
Prüfungsausschuss auch im direkten Austausch mit den Wirt-
schaftsprüfern im Rahmen einer Sitzung des Umstandes, dass 
der Wechsel der Wirtschaftsprüfungsgesellschaft ordnungsge-
mäß abgeschlossen wurde.

Der Ausschuss für Vorstandsangelegenheiten befasste sich unter 
anderem mit der Angemessenheit des Vergütungssystems der 
Mitglieder des Vorstandes, der Festlegung der variablen Vergü-
tung der Mitglieder des Vorstandes für das Geschäftsjahr 2017 

auf der Grundlage der Feststellungen zur Erreichung der jeweili-
gen Ziele und der Überprüfung der Bezüge bei den dazu anste-
henden Vorstandsmitgliedern. In all diesen Fällen formulierte der 
Ausschuss die entsprechenden Empfehlungen an das Aufsichts-
ratsplenum. Eingehend hat sich der Ausschuss mit der mittel- 
und langfristigen Nachfolgeregelung im Vorstand befasst und 
dem Aufsichtsratsplenum die Bestellung von Herrn Henchoz 
zum Mitglied des Vorstandes, dessen Ernennung zum Vor-
standsvorsitzenden als Nachfolger von Herrn Wallin sowie die 
Wiederbestellung von Herrn Claude Chèvre empfohlen.

Der Nominierungsausschuss empfahl dem Aufsichtsrat die Kan-
didaten für die erforderlichen Nachwahlen in den Aufsichtsrat. 
Auf dieser Basis empfahl der Aufsichtsrat der Hauptversamm-
lung am 7. Mai 2018 die Kandidaten, wobei diese der Empfeh-
lung folgte und die Kandidaten in den Aufsichtsrat wählte. Zu-
dem beriet der Nominierungsausschuss über geeignete 
Kandidatinnen und Kandidaten zur im kommenden Jahr anste-
henden Neuwahl der Anteilseignervertreter des Aufsichtsrates. 
Bei den Nominierungsempfehlungen berücksichtigt der Aus-
schuss die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorgaben, die 
selbst gesetzten Ziele zur Zusammensetzung des Gremiums, die 
Leitlinien zu den fachlichen und persönlichen Anforderungen an 
die Mitglieder des Aufsichtsrates, die dieser im Jahr 2017 in ak-
tualisierter Form verabschiedet hatte, sowie die jeweils aktuellen 
Selbsteinschätzungen der Mitglieder des Aufsichtsrates und die 
Selbsteinschätzungen der Kandidaten für den Aufsichtsrat.

Corporate Governance

Die Regierungskommission Deutscher Corporate Governance 
Kodex nahm im Jahr 2018 keine Änderungen am Deutschen 
Corporate Governance Kodex (DCGK) vor. Dennoch widme-
ten wir dem Thema Corporate Governance große Aufmerk-
samkeit. So hat der Aufsichtsrat das Diversitätskonzept im 
Berichtsjahr erweitert (vgl. S. 126 f. des zusammengefassten 
Lageberichtes im Konzerngeschäftsbericht) und über die Art 
und Weise seiner Umsetzung sowie über die im Geschäfts-
jahr erreichten Ergebnisse berichtet. Zudem wurde im Ge-
schäftsjahr die Diversität im Aufsichtsrat und im Vorstand 
erhöht sowie die weitere Erhöhung für die Folgejahre auf den 
Weg gebracht.

Wir befassten uns mit dem Bericht des Vorstandes über 
nichtfinanzielle Belange (vgl. S. 75 ff. des zusammengefass-
ten Lageberichtes im Konzerngeschäftsbericht) und prüften 
diesen. Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprü-
fungsgesellschaft hat die Erklärung außerdem gemäß dem 
Prüfungsstandard ISAE 3000 (Revised) mit begrenzter Si-
cherheit geprüft (siehe hierzu den Bestätigungsvermerk auf 
Seite 35 ff.).

Zudem nahm der Aufsichtsrat einen Bericht über die Ausge-
staltung der Vergütungssysteme sowie den Compliance-, den 

Revisions- und den Risikobericht entgegen. Der Aufsichtsrat 
hat zudem festgehalten, dass mindestens zwei seiner Mitglie-
der – Frau Dr. Andrea Pollak und Frau Dr. Ursula Lipowsky – 
als unabhängige Mitglieder des Aufsichtsrates anzusehen sind.

Ungeachtet der hohen Bedeutung, die der Aufsichtsrat den 
im DCGK formulierten Standards einer guten und verantwor-
tungsvollen Unternehmensführung zumisst, hat der Auf-
sichtsrat beschlossen, den Empfehlungen in Ziffer 4.2.3 Ab-
satz 2 des DCGK zu den betragsmäßigen Höchstgrenzen der 
variablen Vergütungsteile in Vorstandsverträgen, in Ziffer 
4.2.3 Absatz 4 zum Abfindungs-Cap in Vorstandsverträgen, in 
Ziffer 5.3.2 Absatz 3 Satz 3 zum Vorsitz im Prüfungsaus-
schuss und in Ziffer 5.3.2 Absatz 3 Satz 2 zur Unabhängigkeit 
des Vorsitzenden des Prüfungsausschusses nicht voll zu ent-
sprechen. Eine Begründung für diese Abweichungen findet 
sich in der Entsprechenserklärung nach § 161 AktG zur Be-
achtung des DCGK, die im Konzerngeschäftsbericht im Rah-
men der Erklärung zur Unternehmensführung abgedruckt ist 
(vgl. S. 122 ff.). Weitere Informationen zu dem Thema Corpo-
rate Governance sind auf der Website der Hannover Rück SE 
zugänglich.
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Jahres- und Konzernabschlussprüfung

Die Buchführung, der Jahresabschluss, der Konzernabschluss 
sowie der zusammengefasste Lagebericht sind von der Price-
waterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 
geprüft worden. Die Wahl des Abschlussprüfers erfolgte 
durch den Aufsichtsrat; der Aufsichtsratsvorsitzende erteilte 
den Prüfungsauftrag. Die Unabhängigkeitserklärung des Ab-
schlussprüfers lag vor. Neben den Prüfungsschwerpunkten 
der Deutschen Prüfstelle für Rechnungslegung DPR e.V. sind 
auch die von der European Securities and Markets Authority 
(ESMA) formulierten, zusätzlichen Prüfungsschwerpunkte im 
Prüfungsumfang enthalten. Erneut wurde auch die prüferi-
sche Durchsicht des Halbjahresfinanzberichtes zum 30. Juni 
2018 in Auftrag gegeben. Die sich aus der Internationalität 
der Prüfungen ergebenden besonderen Herausforderungen 
wurden uneingeschränkt erfüllt. Da die Prüfungen keinen 
 Anlass zur Beanstandung gegeben haben, erteilte die Price-
waterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprüfungsgesell schaft 
jeweils uneingeschränkte Bestätigungsvermerke. Zudem 
wur de festgestellt, dass der Jahresabschluss die Angaben ge-
mäß § 289f HGB enthält. Der Finanz- und Prüfungsausschuss 
hat die Abschlüsse und den zusammengefassten Lagebericht 
unter Beteiligung der Wirtschaftsprüfer und unter Berück-
sichtigung der Prüfungsberichte beraten und den Aufsichts-
rat über das Ergebnis seiner Prüfungen informiert. Die 
 Prüfungsberichte wurden allen Aufsichtsratsmitgliedern aus-
gehändigt und im Rahmen der Bilanzaufsichtsratssitzung 
ausführlich unter Beteiligung der Wirtschaftsprüfer erörtert. 
Die Abschlussprüfer werden auch an der ordentlichen Haupt-
versammlung teilnehmen.

Der vom Vorstand erstellte Bericht über die Beziehungen der 
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen wurde gleichfalls 

von der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprü-
fungsgesellschaft geprüft und mit dem folgenden uneinge-
schränkten Bestätigungsvermerk versehen:

„Nach unserer pflichtmäßigen Prüfung und Beurteilung be-
stätigen wir, dass

1. die tatsächlichen Angaben des Berichtes richtig sind,
2. bei den im Bericht aufgeführten Rechtsgeschäften die 

Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch 
war.“

Wir haben

a. den Jahresabschluss der Gesellschaft, den Abschluss 
des Hannover Rück-Konzerns nebst zusammenge-
fasstem Lagebericht des Vorstandes der Gesellschaft 
und des Konzerns sowie

b. den Bericht des Vorstandes gemäß § 312 AktG (Bericht 
über die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen)

– jeweils zum 31. Dezember 2018 aufgestellt – geprüft und 
erheben hiergegen sowie gegen die Erklärung des Vorstan-
des am Schluss des Berichtes über die Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat hat sich jeweils dem Urteil der Abschluss-
prüfer angeschlossen und den Jahres- und den Konzernab-
schluss gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festgestellt. 
Unser Vorschlag über die Verwendung des Bilanzgewinns 
2018 stimmt mit dem des Vorstandes überein.

Veränderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand

Im Berichtsjahr gab es Veränderungen in der Zusammen-
setzung des Aufsichtsrates, seiner Ausschüsse und des Vor-
standes.

Im Aufsichtsrat haben Herr Baumgartl und Herr Dr. Sturany 
dem Aufsichtsratsvorsitzenden die Niederlegung ihres Auf-
sichtsratsmandats mit Wirkung zum Ablauf der Hauptver-
sammlung der Hannover Rück SE am 7. Mai 2018 erklärt. 
Herr Baumgartl gehörte zudem dem Ausschuss für Vor-
standsangelegenheiten, dem Finanz- und Prüfungsausschuss 
und dem Nominierungsausschuss an. Herr Dr. Sturany ge-
hörte dem Ausschuss für Vorstandsangelegenheiten an. In 
der angesetzten Nachwahl wurden in der Hauptversammlung 
am 7. Mai 2018 Frau Dr. Lipowsky und Herr Leue mit Wir-
kung ab Beendigung der Hauptversammlung in den Auf-
sichtsrat gewählt.

In der sich an die Hauptversammlung anschließenden au-
ßerordentlichen Aufsichtsratssitzung hat Herr Dr. Erhard 
Schipporeit sein Mandat als Mitglied des Finanz- und 
 Prüfungsausschusses niedergelegt. In der Folge wurden 
Frau Dr. Lipowsky und Herr Leue in den Finanz- und Prü-
fungsausschuss gewählt. Herr Leue und Herr Dr. Schipporeit 
wurden in den Ausschuss für Vorstandsangelegenheiten 
 gewählt. Zudem wurde Herr Leue in den Nominierungsaus-
schuss gewählt.

Herr Otto Müller ist als Aufsichtsratsmitglied und Arbeitneh-
mervertreter im Aufsichtsrat der Gesellschaft mit seinem 
Ausscheiden aus dem aktiven Arbeitsverhältnis bei der Ge-
sellschaft mit Wirkung zum 31. Mai 2018 aus dem Aufsichts-
rat ausgeschieden. Frau Benita Bierstedt ist als persönliches 
Ersatzmitglied für Herrn Müller mit Wirkung zum 1. Juni 
2018 in den Aufsichtsrat nachgerückt. Frau Bierstedt hat so-
dann aus persönlichen Gründen mit Wirkung zum 6. Juli 2018 
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ihr Mandat als Aufsichtsratsmitglied und Arbeitnehmerver-
treterin im Aufsichtsrat der Gesellschaft niedergelegt. In der 
sodann erfolgten Nachwahl des vakanten Arbeitnehmerver-
tretungsmandates wurde mit Wirkung zum 12. Juli 2018 Herr 
Müller als externer Arbeitnehmervertreter erneut zum Mit-
glied des Aufsichtsrates gewählt.

Herr Henchoz wurde mit Wirkung zum 1. April 2019 zum Mit-
glied des Vorstands bestellt und mit Wirkung ab Beendigung 
der ordentlichen Hauptversammlung am 8. Mai 2019 zum 
Vorsitzenden des Vorstands ernannt, sodass er ab diesem 
Zeitpunkt den Vorstandsvorsitz von Herrn Wallin übernimmt, 
der in den Ruhestand geht. Herr Chèvre wurde als Mitglied 
des Vorstandes wiederbestellt.

Am 9. November 2018 ist plötzlich und völlig unerwartet das 
langjährige Vorstandsmitglied Herr Jürgen Gräber verstor-
ben. Herr Gräber war seit seinem Studienabschluss 1981 als 
Underwriter bei der Gesellschaft tätig. Er wurde 1997 in den 
Vorstand berufen und war dort zuletzt zuständig für Welt-
weite Vertragsrückversicherung, Naturkatastrophengeschäft, 
Strukturierte Rückversicherung und Insurance-Linked Secu-
rities sowie die Koordination des Geschäftsfeldes Scha-
den-Rückversicherung. Darüber hinaus verantwortete er 
Quotierungen und Retrozessionen. Durch seine Arbeit und 
sein Engagement hat Herr Gräber die exzellenten Ergebnisse 
der Gesellschaft im Underwriting über die letzten Jahre direkt 
geprägt.

Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Das gute Ergebnis der Hannover Rück SE für das Geschäfts-
jahr 2018 ist der außerordentlichen Leistung des Vorstandes 
und der Mitarbeiter der Gesellschaft und des Konzerns ge-
schuldet. Der Aufsichtsrat spricht hierfür dem Vorstand und 
den Mitarbeitern seine Anerkennung und seinen besonderen 
Dank aus.

Hannover, den 6. März 2019

Der Aufsichtsrat

Haas Leue Heitmüller Dr. Lipowsky Müller

Dr. Pollak Dr. Querner Dr. Schipporeit Sielaff
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Den vorliegenden Geschäftsbericht der Hannover Rück SE 
gibt es gedruckt auch in englischer Sprache. Außerdem wird 
der Bericht in den Sprachen Deutsch und Englisch als 
PDF-Datei im Internet zur Verfügung gestellt:

www.hannover-re.com

Wir senden Ihnen gern auch Exemplare der Geschäftsberich-
te des Hannover Rück-Konzerns und der Hannover Rück SE 
in Deutsch oder Englisch zu. Bitte fordern Sie die ge wünschte 
Geschäftsberichtsversion beim Bereich Corporate Communi-
cations an:

Tel.  + 49 511 5604-2343
Fax  + 49 511 5604-1648 oder unter

www.hannover-re.com im Bereich
„Investoren / Ergebnisse und Berichte“
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